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1.YONETICi OZETi

2024 yilinda CV-19 pandemisinin 2020-2022 yillari arasi dénemde kiiresel petrol talebi lzerinde
olusturdugu risk en dislik seviyesine inmis olmasina karsin kiresel ekonomik blylimeye iliskin
suregelen endiseler kiiresel petrol talebi goriinimind olumsuz etkileyerek petrol fiyatlari tGzerinde
asagl yonli baski olusturmustur. Rusya-Ukrayna savasinin yarattigi arz endiselerinin hafifledigi 2023
yilinin ekim ayinda israil-Filistin ¢catismalarinin baslamasi kiiresel piyasalarda Orta Dogu kaynakli arz
endiselerinin olusmasina neden olmustur. 2024 yilinda Brent petrol fiyat ortalamasi 80,74 S/v, WTI
petroli fiyat ortalamasi 75,92 S/v ve OPEC Basket petrol fiyat ortalamasi 79,88 S/v seviyesinde
gerceklesmistir. Bir onceki yil ile kiyaslandiginda, Brent petrol fiyat ortalamasinin yaklasik %2,26
oraninda azaldigi gorilmektedir. 2024 yili genelinde Rusya-Ukrayna savasi ile Orta Dogu'daki
gerilimler etkisinde artan risk primi eylil ayi itibariyla 6nemli 6l¢lide disis kaydetmis olsa da basta
kiiresel ekonomik bliylimeye iliskin var olan endiseler kiresel talep gériniminid olumsuz etkileyerek
petrol fiyatlari Gzerinde asagl yonli baski olusturmustur. Cin talebinin beklentilerin altinda
kaydedilmesi, israil-Filistin catismalarinin kiiresel piyasalarda yarattigi arz endisesi ve OPEC+
grubunun 2024 yili boyunca gonlli arz kesintilerine devam etme karari ile birlikte kiresel petrol
piyasalarinda fiyatlara yon veren baslica etkenlerden biri olmustur. Diger yandan, OPEC+ disi ham
petrol Uretiminde kaydedilen artisin OPEC+ Uiyelerinin planlanan arz artisini (2,2 milyon v/g) 2024 yili
boyunca li¢ kez erteleme kararlariyla dengelenmesi ekseninde 2024 yili kiiresel petrol fiyatlari 6nceki
yillara kiyasla daha istikrarli bir seyir izlemistir.

Kiresel petrol ve dogal gaz talebindeki daralma esliginde fiyatlarda distslerin gorildigi 2023 yilinin
ardindan 2024 yili kiresel petrol ve dogal gaz fiyatlarinin dalgali seyir izledigi ancak ortalamalara
bakildiginda sinirli da olsa dislisiin strdigi bir yil olarak kayitlara gegmistir. Brent petrol fiyatinda
2023 yilina kiyasla %2 diisus kaydedilirken Japon ithal LNG fiyatinda yillik bazda %11 civarinda diisis
yasanmistir. Henry Hub fiyati da %14 disilsle 2020 yili seviyelerine gerilemistir. 2024 yilinda Dutch
TTF dogal gaz fiyati ortalamasinda bir dnceki yilin ortalamasina kiyasla %16 dislis kaydedilmistir.
2024 yilinda Dutch TTF fiyat seyrinin bolgesel ve kiresel arz tarafinda yasanan olumsuzluklar
ekseninde sekillendigi gortlmuistir. Mevsimsel degiskenlikler ve buna bagl olarak yenilenebilir enerji
kaynaklari ile elde edilen gli¢ Uretimlerindeki azalmalarin dogal gaz talebinde artisa neden olmasi, AB
Ulkeleri icin boru gazi tedarikinde ana kaynak konumundaki Norve¢ sahalarindaki bakim
calismalarinin getirdigi arz kesintileri, Orta Dogu’da tirmanan gerilim ile ortaya ¢ikan ¢atisma riskinin
kiiresel gaz ticaretinde 6nemli rotalarin risk primini artirmasi, Asya LNG talebinde kaydedilen bdlgesel
artisin ve Rusya-Ukrayna hattindaki gaz transiti anlasmasina dair belirsizlikler etkisinde artan arz
endiselerinin fiyat artislarina yol actigl gézlenmistir. Diinya Bankasi verilerine gére, 2024 yil sonu
dogal gaz fiyat ortalamalari; Dutch TTF 387 $/1000m3, Japon ithal LNG 453 $/1000m?3 ve Henry Hub
77 $/1000m?3 olarak kaydedilmistir.

2024 yilinda Tirkiye’de petrol ve dogal gaz sektorinl degerlendirdigimizde ise, dnceki yillarda da
oldugu gibi milli petrol sirketi TPAO liderliginde sektérdeki arama faaliyetleri bir 6nceki yila gére artis
gostererek devam etmistir. TPAO, 2024 yilinda denizlerde 9 derin deniz kuyu sondaji; karada ise 50
kuyuda arama, 24 kuyuda tespit, 85 kuyuda ise liretim kuyusu sondaji gerceklestirilmis olup toplam




168 kuyuda sondaj faaliyeti gerceklestirilmistir. TPAO’nun 2B ve 3B sismik veri toplama faaliyetleri de
yogun bir sekilde devam etmis, kara alanlarinda 2.851 km 2B ve 1.567 km? 3B sismik veri toplama
calismasi yapilirken, deniz alanlarinda 29.369 km? 3B sismik veri toplanmistir. “Mavi Vatanin Fatihi”
sloganiyla ve 4 adet derin deniz sondaj gemisi ile denizlerdeki hidrokarbon potansiyeline odaklanan
TPAO, 2020 yilinda 405 milyar m3 rezerve sahip Sakarya gaz sahasi kesfi, 2021 yilinda 135 milyar m3
rezerve sahip Amasra kesfi ve 2022 yilinda 58 milyar m¥ ik Caycuma kesfiyle Ust Gste 3 yil kesif yapma
basarisi elde etmistir. Sakarya Gaz Sahasi Gelistirme Projesi’'nde ¢alismalar, is planina uygun bir
sekilde yogun olarak surdirilmis ve 20 Nisan 2023’te ilk gaz 6zel bir torenle Filyos'ta karaya
ulastirilmistir. Sahadan ilk fazda 10 milyon m3/g dogal gaz (iretim seviyesi hedeflenmekte olup TPAO
envanterine katilan 2026 yilinda Sakarya Gaz Sahasi Gelistirme Projesi faz-2 kapsaminda kullanilacak
ilk ytzer tretim platformu (FPU) Osman Gazi, Karadeniz’de Uretilen dogal gazin denizde islenip boru
hatlariyla sebekeye ileterek ilerleyen siirecte Gretim kapasitesinin 40 milyon m3/g’ye yiikseltilmesi
hedeflerine katkida bulunacaktir. Son dénemde denizlerin yani sira kara alanlarinda da 6nemli kesifler
s6z konusudur. 10 Mayis 2021’de TPAO tarafindan Sirnak il sinirlarinda sondaji yapilan Sehit Esma
Cevik-1 (SEC-1) arama kuyusu ile petrol kesfi gergeklestiriimesini takiben surdirilen galismalar
kapsaminda sahada 47 iretim kuyusu, Sehit Esma Cevik Sahasi’nin 7 km kuzey dogusunda bulunan
Sehit Aybike Yal¢in Sahasi’nda ilk kez 2023 yilinda petrol kesfi gerceklestirilmis olup devam eden
¢alismalar neticesinde 2025 Mayis ayi itibariyla s6z konusu sahada 49 Uretim kuyusu, Sehit Tegmen
Akdeniz sahasinda 3 kuyu, Mehmet irfan Giiler sahasinda 5 kuyu, Bulmuslar sahasinda 6 kuyu, Biilent
Sadioglu sahasinda 4 kuyu olmak (izere toplamda 114 iretim kuyusu ile faaliyetlerine devam
etmektedir.

Uretim tarafinda ise TPAO, 2024 yilinda Tiirkiye’nin toplam petrol ve dogal gaz iiretiminde yaklasik
%89'luk pay sahibidir. 2024 yilinda TPAO tarihinde 161.015 vpe/g ile en yiksek yurt igi Gretim
rakamina ulasan TPAO’nun yurt i¢i ortalama petrol ve dogal gaz Uretimi 2023 yilina kiyasla %67,6
artisla 129.390 vpe/g olarak kaydedilmistir. Turkiye'nin toplam hidrokarbon Uretim rakamlari
degerlendirildiginde TPAO’nun sektérdeki lider konumu agik¢a gériilmektedir. Oniimiizdeki yillarda
denizde Sakarya Gaz Sahasi, karada Sehit Esma Cevik ve Sehit Ayblike Yal¢in sahalarindan Gretimlerin
artirilmasi ile birlikte TPAO’nun sektoérdeki agik ara lider konumunun daha da pekiserek devam
edecegi degerlendirilmektedir.




2. KURESEL PETROL VE DOGAL GAZ SEKTORUNUN
GORUNUMU

Enerji, bir tlkenin ekonomik ve toplumsal kalkinmasinda temel bir ihtiya¢c olarak 6ne cikar. Bu
dogrultuda, “enerji glivenligi” hem ekonomik istikrarin hem de ulusal glivenligin kritik bir bilesenidir.
Enerji, giinliik yagamin devamlligi agisindan hayati 6neme sahip olup; sanayi, ulagim, konut ve ticari
alanlar gibi pek cok sektorde vazgecgilmez bir girdidir. GliniimUzde kiresel enerji tiketimi gesitli
kaynaklardan saglanmakla birlikte, petrol, dogal gaz ve komir gibi fosil yakitlar toplam tiiketim

icerisinde yaklasik %81,5 oraninda pay sahibidir. (Sekil 1).
Yenilenebilir
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Sekil 1. 2023 Yili Kiiresel Birincil Enerji Tiiketim Oranlari (Kaynak: El, 2024)

Petrol, 6zellikle ulasim alaninda baslica enerji kaynagi olarak, kiiresel birincil enerji tiketiminde en
blylk pay! olusturmaktadir. Onu izleyen dogal gaz ve komir ise agirlikli olarak elektrik Gretimi
amaciyla kullanilmaktadir.

2023 vyili verileri itibariyla petrol, dinya enerji talebinin %31,7’sini, dogal gaz ise %26,5ini
karsilamistir. 2022 yilina kiyasla petroliin birincil enerji talebindeki payi artmasina karsin dogal gazin
payinda azalma meydana gelmistir. Bugline kadar, gesitli uluslararasi kurum ve kuruluslar tarafindan
(UEA, EIA, BP, ExxonMobil vb.) yapilan gesitli projeksiyonlara gore, petrol ve dogal gazin birincil enerji
tuketimi icindeki blylik paylarini uzun dénemde de koruyacaklari dngoriilmektedir. Uzun dénemde
dikkat ¢eken bir diger husus ise kdmduriin kiiresel eneriji arzi igerisindeki payi azalirken; yenilenebilir
enerjinin payinin ciddi oranda artacagi beklentisidir (Sekil 2).
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Sekil 2. 2010-2050 Kaynak Bazinda Kiiresel Enerji Arzi (milyon vpe/g) (Kaynak: WEO, 2024)

Uzun donemli petrol talep projeksiyonu degerlendirildiginde; mevcut durumda talepte en fazla paya
sahip olan Asya Pasifik bolgesinin uzun vadede de talepteki yerini korumasi 6ngorilmektedir. 2050
yilinda, toplam petrol talebinin yaklasik 79 milyon v/g olacagi tahmin edilirken; Afrika, Orta Dogu,
Orta ve Gliney Amerika bolgelerinin petrol talebinde yiikselis, Asya Pasifik, Kuzey Amerika, Avrupa ve
Avrasya bolgelerinin talebinde ise dilsis yasanmasi beklenmektedir (Sekil 3). Bu bodlgelerin
talebindeki diislis beklentisi, enerji donisim silirecinde temiz enerjiye yapilan yatirimlarla petroliin
enerji kaynaklari icerisindeki payini distirme stratejileri kaynakhdir.

B Asya Pasifik
= Afrika
 Orta Dogu

M Avrupa ve
Avrasya

W Orta ve Gliney
Amerika

W Kuzey Amerika

2010 2022 2023 2030 2040 2050

Sekil 3. 2010-2050 Bélge Bazinda Petrol Talebi (milyon v/g) (Kaynak: WEQ, 2024)




2.1. KURESEL PETROL SEKTORU

Kiiresel Petrol Rezervleri

OPEC tarafindan yayimlanan en giincel rezerv rakamlarina gore, 2023 yili kiiresel ham petrol rezervi
1,57 trilyon varil olarak agiklanmigtir. Kiiresel petrol rezervi, 2022 yili seviyelerine goére, %0,4 oraninda
(6 milyar varil) azalma kaydetmistir. 2022’de, Venezuela %19,3’lik pay ile en ¢ok petrol rezervine
sahip llke; Orta Dogu da %53,9 oraniyla en ¢ok petrol rezervine sahip bolge olmaya devam etmistir.
2022 ile 2023 arasinda gegen slirede toplam petrol rezervinde en buylk artis gosteren bolge ise Kuzey
Amerika olmustur.

Klresel petrol rezervlerine bolgesel bazda bakildiginda, Orta Dogu’yu %21,3’lik rezerv miktar ile
Orta ve Gliney Amerika, sonrasinda %7,4’llik rezerv miktari ile Afrika takip etmektedir. Avrasya %7,3,
Kuzey Amerika %6,6, Asya Pasifik %2,8 ve Avrupa %0,7’lik rezerv payina sahiptir (Sekil 4).
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Sekil 4. 2023 Yili Bélgelere Gére Diinya Petrol Rezervi (Kaynak: OPEC, 2024)
Kiiresel Petrol Rezervlerinin Omrii

“Petrol Rezerv Omrii” mevcut teknolojilerle ekonomik olarak iretilebilen ispatlanmis petrol
miktarinin, mevcut Uretime boélinmesiyle (rezerv/lretim) elde edilen bir degerdir. Diinya petrol
rezerv miktari, teknolojik gelismeler ile birlikte ylkselmektedir. 2023 yil sonu itibariyla diinya ham
petrol rezerv miktari yaklasik olarak 1,62 trilyon varil, ham petrol tretimi de 96,3 milyon v/g olarak
kaydedilirken, 2023 yili sonunda petrol icin kiresel rezerv 6émri yaklasik olarak 59 yil olarak
hesaplanmaktadir. 2020 yilinda hesaplandiginda yaklasik olarak 54 yil olan kiiresel rezerv dmrinin
artmasinda CV-19 salgini ve jeopolitik gelismelere bagh olarak diisen tretim etkili olmustur. Rezerv
miktarlari incelendiginde Orta Dogu birinci, Orta ve Gliney Amerika ikinci, Avrupa ve Avrasya ise
Uclnci sirada yer almaktadir (Sekil 5). Rezerv dmri bolgesel olarak degerlendirildiginde, 142 yil ile
Orta ve Guney Amerika bolgesi 6n plana ¢gikmaktadir.
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Sekil 5. 2023 Bélge Bazinda Rezerv Miktarlari (milyar varil ve yil) (Kaynak: OPEC, 2024)

Yukaridaki genel tanim dogrultusunda ortaya konulan 59 yillik “petrol rezerv 6mri” ifadesinde, s6z
konusu “6miur” 2022 icin ispatlanmis olan miktarlarin, mevcut teknolojilerle ekonomik olarak tiretimi
esas alinarak hesaplanmistir. Oysa yeni kesiflerle yeni rezervlerin devreye girmesi, gelisen teknoloji
sayesinde daha ekonomik olarak Uretilebilecek mevcut kaynaklar ve bu dmriin talebe de bagli olarak
degisebilecegi dikkate alinmalidir. UEA verilerine goére, kiiresel petrol kaynaklarinin dagilimi,
bolgelere ve teknolojik gelismelere gore degiskenlik gostermektedir (Sekil 6).

B Konvansiyonel Petrol H Seyl Petrol B NGL B Cok Agir Petrol M Kerojen
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Sekil 6. Diinya Konvansiyonel/Ankonvansiyonel Petrol Kaynaklari (milyar vpe) (Kaynak: UEA, WEQO 2024)
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Kiiresel Petrol Uretimi

2022 yilinda, 94,4 milyon v/g olarak kaydedilen petrol tretimi, 2023 yilinda, %2,1 oraninda artarak
96,3 milyon v/g ile rekor seviyeye ulasmistir. S6z konusu artis 2020 yilindan bu yana art arda
kaydedilen Uiclinci artis olurken, Gretim artisinin %60'indan fazlasini OPEC+ Ulkeleri olusturmaktadir.
2023 yilinda, toplam lretimin %30,4’lik bolimi, Orta Dogu’da gergeklesmistir (Sekil 7). 2023 yilinda
ABD Uretimini %8'’in Gizerinde artirarak en biiylik Uretici olmaya devam ederken, OPEC+ arz kesintileri
anlasmasi kapsaminda diinyanin en biyik Ureticilerinden Rusya’da liretim %1,1 oraninda azalirken,
Suudi Arabistan Uretiminde ise %6,6 duslis yasanmistir. Yasadigi i¢ kanisikliklara ragmen Ulusal Birlik
Hiikiimeti'nin kurulmasiyla 2021 yilinda %198,4 (iretim artisi kaydeden Libya’da ise slregelen siyasi
istikrarsizliga ragmen tretim 2023 yilinda %11,2 artis kaydetmistir. ABD yaptirimlari altinda olan iran
Uretimi ise %18’in lizerinde artis kaydetmistir. OPEC+ disi Ulkelerden gelen toplam liretim, kiiresel
talep artisini %20 oraninda agmistir. OPEC Ulkeleri Gretiminde goérulen artis, yaganan uretim artisinin
yaklasik %35,4’line tekabiil etmektedir. Tiim ilkeler arasinda en biiyiik tretim artiglari Guyana, iran
ve Venezuela'da gorilmistir.

M Asya Pasifik W Afrika B Orta Dogu B Avrupa ve Avrasya M Orta ve Gliney Amerika B Kuzey Amerika

94,8 95,2 944 96,4
90,0 90,1

91,5 91,9 92,5
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Sekil 7. 2014-2023 Bélge Bazinda Kiiresel Petrol Uretimi (milyon v/g) (Kaynak: El, 2024)
Kiiresel Petrol Arama ve Uretim Sektérii Yatinnmlari

2014 yilinda 634 milyar S ile en ylksek seviyesine ulasan kiiresel petrol arama ve Uretim sektori
yatirimlari, 2020 yilinda CV-19 salgini nedeniyle talebin dismesinin etkisinde 288 milyar S’a kadar
gerilemis, CV-19 sonrasi toparlanma yili olarak nitelendirilen 2021 yilinda ise sirketler daha ylksek
petrol fiyatlarinin hakim oldugu piyasa kosullarina bagli olarak yatirimlarini artirma yoluna gitmistir.
2022 yilinda %23’lin Gzerinde artis kaydeden kiiresel petrol arama ve Uretim sektorli yatirimlari,
belirsiz kiiresel ekonomik goériiniim nedeniyle petrol fiyatlarinda yasanan dislise ragmen 2023 yilinda
ivme kaydederek bir dnceki yila kiyasla yaklasik %15 artis gostererek beklentilere paralel olarak 439
milyar $ seviyesine yukselmistir (Sekil 8). Yatirnmlarin 2024 yilinda ise %3’Un lizerinde artarak yaklasik
453 milyar $’a ulasmasi ve sonrasinda, kiiresel iklim degisikligine karsi bircok tilkenin net sifir emisyon
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hedefi dogrultusunda petrol fiyatlarina bagl olarak kademeli olarak diismesi beklenmektedir.
Uluslararasi Enerji Ajansi ‘nin (International Energy Agency- IEA) 2024 Diinya Enerji Yatirimlari (World
Energy Investment 2024) raporunda, kiresel enerji sektoriinde yatirimlarin 3 trilyon S seviyesini asma
yolunda ilerledigi ve 2023 yilinda ilk kez fosil yakitlara yapilan harcamalari geride birakan yenilenebilir
enerji yatirmlarinin (2 trilyon $) rekor seviyeye ulasarak fosil yakit yatirimlarinin yaklasik 2 kati olacagi
belirtilmistir. Uzun vadede kiiresel petrol arama ve Uretim sektoriine yapilan yatirimlarin 2014 yih
seviyelerine dénmeyecegi, 2030 yilinda yaklasik 403 milyar S seviyesinde olacagl tahmin
edilmektedir.
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Sekil 8. 2015-2030 Kiiresel Petrol Arama-Uretim Sektérii Yatinm Miktari ve Projeksiyonu (milyar S)
(Kaynak: Rystad Energy)

Kiiresel Petrol Tiiketimi

2022 yilinda, 97,7 milyon v/g olarak kaydedilen kiiresel petrol tiketimi, 2023 yilinda 6zellikle Cin’de
CV-19 kisitlamalarinin kaldirilmasiyla gligli bir sekilde toparlanma kaydederek %2,6’lik bir artis
gostermis, 100,2 milyon v/g ile son on yilin en ylksek seviyesine ulasmistir (Sekil 9). 2023 yilinda,
bolgeler bazinda en 6nemli artis; %5,4 ile Asya Pasifik bolgesinde goruliirken, Asya Pasifik’i, %3,2 ile
Orta ve Giiney Amerika ve %2,6 ile Orta Dogu izlemistir. Ulke bazinda ise Cin (1,6 milyon v/g) ve
Hindistan (237 bin v/g), petrol tiketiminde en blyuk artislari yasayan tlkeler olmustur. Bir 6nceki yila
kiyasla 2,5 milyon v/g artis kaydeden 2023 yili kiiresel petrol tiiketimi, pandemi 6ncesi seviyeyi (2019)
2 milyon v/g ile geride birakmistir.
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100,2
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Sekil 9. 2014-2023 Bélgelere Gére Diinya Petrol Tiiketimi (milyon v/g) (Kaynak: El, 2024)

2023 yilinda kiresel petrol talebi yaklasik 100,2 milyon v/g olarak gerceklesirken; 2023-2030
déneminde petrol talebinin kiresel diizeyde zirve noktasina ulasmasi beklenmektedir. 2023-2030
doneminde 4,7 milyon v/g talep artisi ile Asya Pasifik bolgesinin petrol talebinin en fazla artacagi
bolge olmasi, Orta Dogu’nun 0,8 milyon v/g’lik, Afrika’nin ise 0,7 milyon v/g’lik talep artisi ile Asya
Pasifik bolgesini takip etmesi beklenmektedir (Sekil 10).
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Sekil 10. 2022-2030 Bolgelere Gére Petrol Talep Degisimi (milyon v/g) (Kaynak: UEA, WEO 2023)
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Kiiresel Petrol Ticareti

2022 yilinda, 68,40 milyon vpe/g olarak gergeklesen bolgeler arasi ham petrol ve petrol Giriini ticareti,
2023 yilinda, %0,3 azalarak 68,12 milyon vpe/g olarak kaydedilmistir (Sekil 11).

70,10
69,37
68,40 68,12
66,50
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Sekil 11. 2019-2023 Kiiresel Petrol Ticareti (milyon vpe/g) (Kaynak: El, 2024)

2023 yilinda bolgesel bazda petrol ticaret rakamlari incelendiginde; en fazla petrol ithal eden bolge
13,7 milyon v/g ile Cin olurken, 12,8 milyon v/g ile Avrupa ikinci sirada yer almistir (Tablo 1). ithalat
toplaminda ufak bir dislis s6z konusuyken; CV-19 karantina kisitlamalarinin kaldiriimasiyla Cin’de
2023 yilinda bir 6nceki seneye gore petrol ithalatinda artis gézlenmistir. En fazla petrol ihracati yapan
Ulke ise 9,1 milyon v/g ile ABD olarak kaydedilmistir. ABD’yi sirasiyla 8,2 milyon v/g ile Suudi Arabistan
ve 6,7 milyon v/g ile Rusya takip etmistir. S6z konusu tlkelerin (Suudi Arabistan ve Rusya) 2023 yilinda
petrol ihracati bir 6nceki seneye kiyasla diistis kaydetmistir.

(bin v/g)

ithalat

ABD 5142 7865 8474 8341 8539
Avrupa 14322 12836 12969 14128 12811
Gin 11865 12598 12501 12143 13717
Hindistan 5376 4858 5302 5753 5770
laponya 3780 3310 3350 3465 3332
Diger 25617 27867 23903 24567 23955
Toplam 70101 69374 66500 68397 68124
ihracat

Kanada 4667 4358 4656 4679 4836
Meksika 1252 1247 1216 1173 1271
ABD 8010 8136 7959 8549 9108
Orta ve Giliney Amerika 3424 3567 3034 2843 3417
Avrupa 3240 3650 2848 2640 2340
Rusya 8050 7397 7816 7821 6736
Diger BDT 2080 2069 2090 2069 2170
Suudi Arabistan 8349 8012 7778 &767 8282
Diger Orta Dogu 14915 13693 14228 15346 15018
Kuzey Afrika 27594 1836 2361 2061 2025
Bati Afrika 4728 4268 3953 3580 3285
Diger Asya Pasifik 6591 5705 6414 6575 7294
Diger 1959 5398 2148 2295 231
Toplam 70101 69374 66500 68397 68124

Tablo 1. 2019-2023 Ulke/Bélge Bazinda Kiiresel Petrol Ticareti (Kaynak: El, 2023)




Kiiresel Rafinaj Faaliyetleri

2022 yilinda, 81,68 milyon v/g olarak kaydedilen rafineri petrol trlnleri Gretimi, CV-19 pandemisinin
etkisinin ardindan toparlanmanin etkisinde 2023 yilinda diger alanlarda oldugu gibi bir artis
yasamistir. Bir onceki yila kiyasla %1,6 oraninda artis kaydeden rafineri Urlinleri Giretimi, 2023’te
82,99 milyon v/g seviyesinde kaydedilmistir (Sekil 12). 2023 yilinda, rafine petrol Grlnleri Gretiminde
en bliylik oransal artis %3,7 ile Asya Pasifik bolgesinde gerceklesmistir. Asya Pasifik bolgesini %3,1 ile
Orta ve Gliney Amerika ve %1,7 ile Orta Dogu takip etmistir. Rafineri kullanim oranlarinda da 2023
yilinda %1,6’lik bir artis yasanmistir. Rafineri kapasitesinde, 2023 yilinda OECD lyesi olmayan
Ulkelerdeki kapasite artisinin (1,8 milyon v/g) etkisiyle 2 milyon v/g civarinda bir artis kaydedilmistir.

H Kuzey Amerika M Orta ve Gliney Amerika B Avrupa ve Avrasya B Orta Dogu B Afrika M Asya Pasifik
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Sekil 12. 2014-2023 Bélge Bazinda Diinya Rafine Uriin Uretimi (milyon vpe/g) (Kaynak: El, 2024)

Kuresel rafineri islem kapasitesi ise 2023 yilinda 103,4 milyon v/g olarak kaydedilmistir. Bu
kapasitenin %36,2’si Asya Pasifik bdlgesinde bulunmaktadir (Sekil 13). Bu bolgeyi %21,2 ile Kuzey
Amerika, %14,4 ile de Avrupa takip etmektedir. Orta Dogu boélgesinin kiresel rafineri islem
kapasitesindeki payr %11,2 olarak hesaplanirken; Avrasya’nin %8,1, Orta ve Giiney Amerika’nin %6
ve son bolge olarak da Afrika’nin %2,9 olarak goriilmektedir.

Kiresel petrol rezervi igerisindeki ve artan Uretim paylari distnildiginde 6zellikle Orta ve Glney
Amerika bolgesi ile Afrika bolgesinin rafineri tesisleri acisindan yatirrma ihtiyac duydugu
degerlendirilmektedir. Gerek bdlgesel gerekse de kiiresel enerji arz givenligi acisindan da bu
bolgelerde rafineri islem kapasitesinin artirilmasina yénelik yatirimlarin ticari agidan olumlu netice
verecegi 6ngorilmektedir.

Rafineri isleme kapasitesi artisi anlaminda Orta ve Gliney Amerika boélgesinin hizi her ne kadar 2023
yilinda Asya Pasifik bélgesinin ardindan diger bolgelere kiyasla yiksek olsa da Guyana basta olmak
Uzere bu bolgedeki tlkelerin son yillarda gosterdigi hidrokarbon kesfi ve 6zellikle petrol Giretim artisi
sayesinde ileri donemlerde ilk siraya ¢ikmasi beklenmektedir. Benzer bir sekilde Afrika’nin da mevcut
yogun arama ve gelistirme projeleri sonrasi rafineri isleme kapasitesinde artis 6ngorilmektedir.
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Sekil 13. 2023 Yili Bélge Bazinda Petrol Rafineri Kapasitesi (Kaynak: El, 2024)
Petrol Fiyatlar

Son yillarda, kiiresel piyasalarda siregelen jeopolitik gerilimler petrol fiyatlarini etkilemeye devam
ederken, 2024 yili Brent petrol fiyat ortalamasi 80,74 S/v, WTI petrolu fiyat ortalamasi 75,92 $/v ve
OPEC Basket petrol fiyat ortalamasi ise 79,88 S/v seviyesinde gerceklesmistir (Sekil 14). Bir dnceki yil
ile kiyaslandiginda, Brent petrol fiyat ortalamasinin yaklasik %2,26 oraninda deger kaybettigi
goriulmektedir.

2024 yilinda Rusya-Ukrayna savasi ile Orta Dogu'daki gerilimlerden kaynaklanan risk primi eylll ayi
itibariyla 6nemli 6lclide diistis kaydetmis olsa da basta diinyanin en bilyik ham petrol ithalatgisi Cin
olmak lizere kiresel ekonomik biylmeye iliskin var olan endiseler kiresel talep gorinimuni
olumsuz etkileyerek petrol fiyatlari Uzerinde asagl yonli baski olusturmustur. Cin talebinin
beklentilerin altinda kaydedilmesi, 2023 yili ekim ayinda baslayan israil-Filistin catismasinin kiiresel
piyasalarda yarattigi Orta Dogu kaynakli arz endiseleri, 2024 yili boyunca OPEC+ grubunun gonulll
arz kesintilerine devam etme karari ile birlikte kiiresel petrol piyasalarinda fiyatlara yon veren baslica
etkenlerden biri olmustur. Ote yandan ABD’nin énciiliik ettigi OPEC+ disi ham petrol {retiminde
kaydedilen artisinin OPEC+ Uyelerinin planlanan arz artisini (2,2 milyon v/g) 2024 yili boyunca g kez
erteleme kararlariyla dengelenmesi ekseninde 2024 yili kiiresel petrol fiyatlari dnceki yillara kiyasla
daha istikrarl bir seyir izlemistir.

2024 yilinda petrol fiyatlarini etkileyen en 6nemli unsurlar olarak OPEC+ grubu Uyelerinin ham petrol
Uretim politikalari, kiresel ekonomik gorinimdeki belirsizlikler, zayif Cin talep goérinimi ve
jeopolitik gelismeler 6ne ¢ikmaktadir. 2024 yilinda Brent petrol fiyati 70-90 $/v bandinda bir seyir
izlerken, petrol fiyatlarinin genis ¢apli bir yiikselis trendine girememesinde zayif talep ve arz yonli
esneklik etkili olmustur.
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—— OPEC Basket Brent Dated WTI Cushing
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Sekil 14. 2024 Yili Petrol Fiyatlari Seyri (5/v) (Kaynak: S&P Global Platts, 2024)

Orta Dogu'da Filistinli Hamas'in 7 Ekim 2023 tarihinde israil'e karsi "Aksa Tufani" isimli operasyonuna
karsilik olarak israil ordusunun savas durumu ilan etmesiyle baslayan israil-Hamas savasi 2024 yilinda
da petrol piyasalari izerinde etkisini gostermeye devam etmistir. 2023 yili kasim ayinda Yemenli
Husilerin Kizildeniz ve Aden Korfezinde seyreden ticari gemilere yonelik saldirilar diizenlemesi s6z
konusu catismalarin bolgesel capta bir savasa dénilsebilecegi ve Orta Dogu bolgesi petrol arzinin
kesintiye ugrayabilecegi endisesi ile klresel ticaretin ana arterlerinden olan Siiveys Kanal’nin gemi
trafiginde kaydedilen dusus kuresel arz gorinimuni olumsuz etkilemistir. 2024 yilina 75 S/v
seviyesine yakin baslayan Brent petrol fiyati, OPEC+ grubunun halihazirda uyguladigi “gonalla”
uretim kesintilerini artirmasiyla yiikselen arz endiseleri etkisinde petrol fiyatlari yilin ilk ceyreginde
artis kaydetmis, nisan ayinda iran’in israil’e gerceklestirdigi fiize saldirilarinin da etkisiyle 90 $/V'yi
asarak, 12 Nisan tarihinde 93,35 $/v ile 2024 yilinin en yiiksek seviyesinde kaydedilmistir (Sekil 15).

2024 yiinin ikinci c¢eyreginde ise ABD ve Cin’den gelen olumsuz ekonomik veriler ile petrol
rafinerilerinin mevsimlik bakim sirecine girmesi, kiresel ham petrol talep gérinimini olumsuz
yonde etkileyerek petrol fiyatlarinin asagi yonli seyrinin haziran ayina kadar slirmesine neden
olmustur. iran’in israil’e yonelik fiize saldirilarinin ardindan taraflar arasindaki gerilimin daha fazla
tirmanmayarak azalmasi ile birlikte kiiresel arz gériniimi Gzerindeki olumsuz etkisini yitirmesi, arz
tarafindaki endiseleri hafifletmistir.

Haziran ayinin basinda 75 S/v seviyesine yaklasan Brent petrol fiyati, ABD’den gelen olumlu ekonomik
gostergeler ve OPEC+ grubunun, 2 Haziran 2024 tarihinde dizenledigi toplantida, yil sonunda sona
erecek toplam 5,85 milyon v/g’lik ham petrol liretim kesintisini uzatma karari almasinin etkisiyle
yeniden yukselise gecerek temmuz ayi ortasinda 90 S/v seviyesine yaklasmistir. Ardindan, agustos
ayinda Libya’da siyasi protestolar nedeniyle llkenin dnemli petrol sahalarinda micbir sebep ilan
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edilerek Giretimin durdurulmasi, bélgesel arz endiselerini ylikselterek Brent petrol fiyatinda kisa streli
artisa yol agmistir. Ancak, Libya’daki siyasi karisikhgin ¢oziime kavusmasi, tlkenin kisa stirede miicbir
sebep Oncesi Uretim seviyesine ulasmasi ve OPEC+ grubunun ham petrol Uretim kesintilerini azaltma
karari etkisiyle Brent petrol fiyati 10 Eylil 2024 tarihinde 70,56 S/v seviyesine gerileyerek 2024 yilinin
en dislk seviyesinde islem gormdstdr.

2024 yili son geyreginde ise OPEC+ grubunun arz kesintilerini azaltma kararini iki ay slreyle
erteleyecegini aciklamasinin ardindan petrol fiyatlari tekrar yiikselise gecerken, Hizbullah’in israil’e
yonelik yogun saldirilarina misilleme olarak israil'in yiizlerce can kaybina yol acan agir hava saldirilari
baslatmasiyla tirmanan jeopolitik gerilim bu yiikselisi daha da hizlandirmistir. Ayrica, Hamas lideri
ismail Haniye’nin Tahran’da gergeklestirdigi diplomatik ziyaret sirasinda diizenlenen fiize saldirisi ile
oldirilmesi, Orta Dogu’da bolgesel bir savas gikabilecegine yonelik endiseleri artirarak ekim ayinda
Brent petrol fiyatlarinin 80 S/v seviyesini asmasina neden olmustur. Kasim ve aralk aylarinda ise,
OPEC ve Uluslararasi Enerji Ajansi (International Energy Agency-IEA), olumsuz kiiresel ekonomik
gortiinim ve Cin talebinin beklentiler altinda seyretmesi nedeniyle kiiresel petrol talebi biylimesi
tahminlerini asagl yonlu revize etmistir. Aralik ayinda ise Suriye eski Devlet Baskani Besar Esad'in 24
yillik yénetiminin sona ermesi, ABD’nin Rusya’ya yonelik yeni yaptirim paketini agiklamasi ve OPEC+
grubunun sekiz tyesinin (Suudi Arabistan, Rusya, Irak, BAE, Kuveyt, Kazakistan, Cezayir ve Umman)
mevcut 1,5 milyon v/g’lik ham petrol uretim kesintilerini 700.000 v/g artirarak 2025 yilinin ilk
ceyreginde 2,2 milyon v/g seviyesinde slirdirme karari, fiyatlarin yoninu yilin son aylarinda etkileyen
onemli gelismeler olmustur. Tium bu gelismelerin sonucunda, Brent petrol fiyati 2025 yilina 80 S/v
seviyelerinde baslamistir. Joe Biden yonetiminin ardindan ikinci kez géreve gelerek son 130 yilda
bunu basaran ikinci ABD Baskani Donald Trump’in ikinci doneminde ABD eneriji politikasinda yapacagi
beklenen revizyonlarin petrol fiyatlarindaki diists egilimini sirdirecegi tahmin edilmektedir.
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Sekil 15. 2020-2024 Brent Petrol Fiyat Seyri (Kaynak: EIA, S&P Global Platts, 2024)
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2.2. KURESEL DOGAL GAZ SEKTORU
Kiiresel Dogal Gaz Rezervleri

2022 yilinda 205,9 trilyon m3 olan diinya dogal gaz rezervleri, 2023 yilinda %0,3 artarak 206,4 trilyon
m? olarak kaydedilmistir. Diinya dogal gaz rezervlerinin %39,9’u Orta Dogu’da, %30,5’i Avrasya’da,
%9,9’u Kuzey Amerika’da, %8,7’si Afrika’da, %5,9’u Asya Pasifik'te, %3,5’i Orta ve Gliney Amerika’da
ve %1,6’s1 ise Avrupa’da bulunmaktadir (Sekil 16). OECD ulkelerinin dogal gaz rezervi ise 27,3 trilyon
m?3 olup, toplam rezervin %13,2’sini olusturmaktadir.
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Sekil 16. 2023 Yili Diinya Dogal Gaz Rezervleri Dagilimi (trilyon m?) (Kaynak: OPEC, 2024)

2023 yili itibariyla en fazla dogal gaz rezervine sahip ilk ti¢ llke sirasiyla Rusya, iran ve Katar olup
Rusya tek basina klresel dogal gaz rezervlerinin %21,4’Gine sahiptir (Sekil 17).
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Sekil 17. 2023 En Fazla Dogal Gaz Rezervine Sahip ilk 10 Ulke (trilyon m?) (Kaynak: OPEC, 2024)
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Kiiresel Dogal Gaz Rezervlerinin Omrii

2023 yilindaki rezerv miktari (206,4 trilyon m3) 2023 yil Gretimine (4,06 trilyon m3) bélindiginde
kiresel rezerv dmriiniin 51 yil oldugu hesaplanmaktadir. S6z konusu rezervlerin bdlgelere gore
dagilimi incelendiginde, Orta Dogu birinci, Avrasya ikinci, Kuzey Amerika ise Uglincl sirada yer
almaktadir (Sekil 18).

mmmm Rezerv (trilyon m3)  e=@e=Rezerv Omrii (yil)

90 180
80 160
70 140
60 120
50 100
40 80
30 60
20 40
10 20
0 0
Orta Dogu Avrupa Asya Pasifik  Kuzey Amerika Afrika Orta ve Giiney Avrasya
Amerika

Sekil 18. 2023 Bélgelere Gére Dogal Gaz Rezervi ve Rezerv Omrii (Kaynak: OPEC, 2023)

Genel tanim itibariyla ortaya konulan 51 yillik “dogal gaz rezerv omri” ifadesindeki s6z konusu
“Omir” bugln icin ispatlanmis olan miktarlarin mevcut teknolojilerle ekonomik olarak Gretimi
cercevesindeki bir dmurdur. Rezerv 6mriinlin yeni kesiflerle yeni rezervlerin devreye girmesi ve/veya
gelisen teknolojiler sayesinde daha ekonomik olarak Uretilebilecek mevcut kaynaklarin devreye
alinmasi ile talebe de bagl olarak degisebilecegi dikkate alinmalidir.

Kiiresel Dogal Gaz Uretimi

2022 yilinda 4,05 trilyon m?3 olarak gerceklesen kiresel dogal gaz tiretimi, 2023 yilinda %0,3 artisla
4,06 trilyon m3olmustur. 2023 yili dogal gaz uretiminde Kuzey Amerika bolgesindeki %4,1’lik artis ile
Avrupa Uretimindeki %7,2’lik dusis dikkat gekmektedir (Sekil 19). Kuzey Amerika bolgesi, Gretim artis
ile birlikte kiresel anlamda en blylk Uretici bolge olma konumunu saglamlastirmaya devam
etmektedir. Avrupa bolgesi ise ylksek dogal gaz tiiketimine karsin Orta ve Gliney Amerika bolgesinin
ardindan en az iretim gerceklestirilen bolge konumundadir. Uretim azalisinin yakin gelecekte de
devam ederek Avrupa bdlgesinin son siraya gerileyecegi degerlendirilmektedir.
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Sekil 19. 2014-2023 Yillari Bélgelere Gére Kiiresel Dogal Gaz Uretimi (milyar m?) (Kaynak: El, 2024)

2023 yilinda kuresel dogal gaz tretiminde en blytk pay sahibi, 2022 yilinda oldugu gibi 1,3 trilyon m3
ile Kuzey Amerika olmustur. 2030 yilina kadar olan projeksiyon doneminde dogal gaz tiretimindeki en
blylk pay sahibinin yine Kuzey Amerika olmasi ve uretimin her yil ortalama %1,8 artigla 2030 yilinda
1,4 trilyon m¥{ asmasi éngorulmektedir (Sekil 20). 2023 yilinda Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle
yaptirimlara maruz kalan Rusya’nin Avrupa yonli boru gazi ihracatinda distsiin sirmesi ve toplamda
bir 6nceki yila kiyasla %23,6 oraninda (29,5 milyar m3) azalan boru gazi ihracati paralelinde Rusya’nin
retiminde yillik bazda %5,2’lik bir diisiis kaydedilmistir. Ote yandan, Avrupa pazarindaki payini
kaybeden Rusya’nin Asya pazarina yonelmesi ve 6zellikle Cin’e boru gazi ihracatini artirma planini
2023 wyili itibariyla devreye almasi kapsaminda Rusya’nin {retim projeksiyonlarinda artis
gdzlemlenmektedir. iki tilke arasinda gaz sevkiyati icin devreye alinmasi planlanan “Power of Siberia
2” boru hattinin 2030’a kadar tam kapasiteye ulasmasi 6ngorilmekte olup iki tlke arasindaki boru
hatti kapasitesinin yillik 98 milyar m¥e cikarilmasi hedefi paralelinde Rusya’nin 2030 yilinda 636
milyar m3 Gretim rakamina ulasacagl tahmin edilmektedir. Orta Dogu dogal gaz uretiminin 2030
yilinda 949 milyar m¥e yiikselmesi éngoriliirken bélge ulkelerinden kiiresel gaz tretiminde énemli
bir yere sahip olan Katar, Suudi Arabistan, BAE, Irak, iran ve israil’den gelecek iiretim artisinin kiiresel
Uretim artisinin %40’ 1in1 olusturacagi tahmin edilmektedir. Asya-Pasifik Gretiminin ise 2030 yilinda 933
milyar m¥e c¢ikmasi ve bélgedeki lretim artisinin Cin, Endonezya ve LNG’nin kiresel enerji
piyasasinda 6nem kazanmasi sonrasi ABD’nin ardindan en ¢ok LNG ihracati yapan ikinci llke olan
Avustralya kaynakli olmasi beklenmektedir (Sekil 21). Afrika bolgesi dogal gaz tiretiminin 2030 yilinda
274 milyar m¥e c¢ikmasi ve bu artista en buyik pay sahibinin LNG ihracati odakli retimlerini
gelistirmesi planlanan Cezayir, Nijerya ve Mozambik olmasi éngériilmektedir. Ote yandan, Norveg
haric Avrupa dogal gaz lretiminin 2030’a kadar kademeli olarak %16,5 oraninda disls gostermesi
beklenmektedir. Bu disliste Birlesik Krallik’in 2020 sonrasi azalmakta olan lretiminin etkili olacagi
tahmin edilirken disits ongorisliniin ana sebebi olarak da plato dénemlerini geride birakan olgun
Birlesik Krallik sahalarindan elde edilecek tiretimdeki dislis beklentisi gosterilmektedir.
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Sekil 20. 2025-2030 Yillar1 Diinya Dogal Gaz Uretim Projeksiyonu (milyar m?) (Kaynak: Rystad Energy)
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Sekil 21. 2025-2030 Yillari LNG Uretim Projeksiyonu (milyar m3) (Kaynak: Rystad Energy)
Kiiresel Dogal Gaz Arama ve Uretim Sektérii Yatirimlari

2013-14 yillarinda 250 milyar $ seviyelerinde kaydedilen kiiresel dogal gaz arama ve Uretim sektori
yatirimlari, 2020 yilinda ortaya ¢ikan pandemi nedeniyle 110 milyar $ seviyesine gerilemis olmasina
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ragmen toparlanma yili olarak nitelendirilen 2021 yili ile birlikte yeniden artmaya baslamis ve 2024
yilinda 176 milyar S seviyesine ¢ikmistir (Sekil 22).

Yatirimlarin 2025 yilinda 2024 yilina kiyasla artmasi beklenirken 2030’a uzanan siiregte 2025 yih
sonrasl yatirim harcamalarinda dalgali bir seyir izleyecegi 6ngorilmektedir.
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Sekil 22. 2015-2030 Kiiresel Dogdal Gaz Arama-Uretim Sektérii Yatirimlari ve Projeksiyonu (milyar S) (Kaynak:
Rystad Energy)

Kiiresel Dogal Gaz Tuketimi

2023 yilinda kiiresel dogal gaz tiiketimi, bir 6nceki yila kiyasla %0,04 artarak 4,01 trilyon m3 olarak
gerceklesmistir. 2023 yilinda Orta Dogu (%2), Asya Pasifik (%1,6) ve Kuzey Amerika (%1) kaynakli talep
artisi goraliurken, Avrupa tiketiminde bolgede gorilen timan kis ve AB yonetiminin tasarruf tedbirleri
etkisinde dikkat gekici bir dlistis (%6,9) gozlenmistir (Sekil 23).

2023 yih, piyasalarin fiyat soklari ve tarihi zirvelerin kaydedildigi 2022 yilina kiyasla genel olarak
istikrarl seyrettigi bir yil olmakla birlikte dogal gaz tiiketiminin yogun oldugu bélgelerdeki iliman hava,
glclu arz, duslk talep ve gaz depolarindaki ylksek stok seviyeleri kiiresel arz glivenligi noktasindaki
olumlu atmosferin lokomotifi olmustur. 2023 yilinda dogal gaz tiketimi ile ilgili 6ne ¢ikan gelismelerin
LNG tedarikinde Avrupa-Asya rekabeti ekseninde sekillendigi gorilmustir. Savasla birlikte Rusya’nin
kendisine yonelik yaptirimlara cevap olarak Avrupa’ya gaz akisini azaltmasi sonrasinda, Avrupa’da
ortaya c¢ikan enerji krizinin ¢ézimine yonelik bolgede talebin %15 azaltilmasina yonelik dnlem
paketleri ve tasarruf tedbirleri Gye Ulkelerin ortak karariyla uygulamaya koyulmustur.

24




B Avrasya B Afrika ®Ortave Gliney Amerika B OrtaDogu M Avrupa M Asya Pasifik B Kuzey Amerika

4010,2

40239 40086
3832,1 3908,4 3871,5

3651,8

3475,2 3523,0

3396,3

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Sekil 23. 2014-2023 Kiiresel Dogal Gaz Tiiketimi (milyar m?) (Kaynak: El, 2024)

2023 yilinda Avrupa’nin Norveg¢’ten boru gazi ithalati bir 6nceki yila kiyasla %5,2 azalarak 110,7 milyar
m¥e gerilemis olsa da Avrupa’nin gaz tedarikinde liderligi 2022 yilinda Rusya’dan devralan Norve¢’in
yil genelinde Avrupa llkelerinin boru gazi ithalatinda toplam igerisindeki %32,5’lik payi ile yerini
korudugu kaydedilmistir. Rus gazina bagimliligini kademeli olarak azaltmak ve sonlandirmak isteyen
Avrupa’da 2022 yilindaki eneriji kriziyle gliclenen LNG ithalatina yonelimin 2023 yilinda da strdigi
gbzlenmistir. Avrupa’nin 2023 yili LNG ithalati, 2022’ye gére %1,8 diisiisle 169,1 milyar m3 olarak
kaydedilirken; ABD, en cok LNG ithal edilen llke olmustur. ABD, 2023 yilinda Avrupa’ya LNG
sevkiyatini %5,7 artirarak toplamda 76,2 milyar m3 LNG sevkiyati gerceklestirmistir. istatistikler, 2023
yilinda kiresel olcekte en cok LNG ihra¢ eden ilke olan ABD’nin gerceklestirdigi toplam LNG
ihracatinin %67’sini Avrupa’ya yapilan sevkiyatlarin olusturdugunu gostermektedir. Rusya’ya
bagimlihgini azaltmak isteyen Avrupa’nin 2023’te Rusya’dan ithal ettigi LNG miktarinin ise 19,4 milyar
m3 ile bir énceki yila ¢cok yakin bir seviyede seyrettigi kaydedilmistir. Avrupa’nin 2023 yilinda
Rusya’dan boru gazi ithalati rakamlarina bakildiginda ise AB Ulkelerinin bir 6nceki yila kiyasla Rus gazi
ithalatini %42,1 azaltarak 49,8 milyar m3 Rus gazi ithalati gerceklestirdikleri gorilmektedir. 2024 yil
sonu itibariyla Rusya’nin TurkAkim ile birlikte AB Ulkelerine boru gazi sevkiyati gerceklestirdigi iki
rotadan biri olan Ukrayna ile gaz transiti anlagsmasinin sona erecek olmasi ve Ukraynali yetkililerin
anlasmanin uzatilmasi konusunda AB yonetiminin kendilerinden 6zel bir talebi olmamasi durumunda
anlasmayi yenilemeye sicak bakmamalarini beyan etmeleri sebebiyle Rusya’nin Avrupa’ya boru gazi
ihracatinin mevcut seviyede devam edip etmeyecegi belirsizligini korumaktadir. Diger yandan, Cin’in
CV-19 sinirlamalarini kaldirmasi akabinde ekonomik toparlanma siirecine girmesi ve Hindistan’in
sanayide kullanilan elektrik talebindeki artis ekseninde Asya bolgesindeki dogal gaz tiiketiminde 2023
yilinda %1,6 artis kaydedilmistir. Asya bolgesinin lokomotifi konumunda olan Cin’in 2023 yili dogal
gaz tiketiminde %7,2’lik bir artis kaydedilirken, LNG tarafinda 2022 yilindaki %15,2’lik rekor diiglistin
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ardindan sanayi Uretimindeki toparlanma kaynakl talep artisi esliginde %12,4 artis gortlmustir.
Gin’in 2024 yih dogal gaz talebinde de %6 civarinda bir artis 6ngoriilmektedir. Veriler, Cin’in yeni
imzaladigl uzun dénem LNG anlasmalarindan 2024 yilinda yaklasik 16 milyar m3 ek tedarik elde
edecegini ortaya koymaktadir. Asya bolgesinde glicli tliketim potansiyeline sahip Kore ve
Japonya’nin 2023 yilinda dogal gaz talepleri ise sirasiyla %3,7 ve %7,8 azalmistir. 2023 sonrasi
donemde Cin’de beklenen talep artisinin ve genel olarak Asya bolgesinde kademeli artislarla 2030’da
550 milyar m¥e ulasacagi tahmin edilen Asya LNG talebinin, Rusya’dan ithal ettigi gaz miktarindaki
dislse bagh olarak alternatif kaynaklara ve 6zellikle LNG’ye yonelen Avrupa ile Asya arasindaki
rekabeti artirabilecegi degerlendirilmektedir.

2030 yilina kadar olan kiiresel dogal gaz tiiketim projeksiyonuna gore, en yliksek talep artisinin Asya
Pasifik ve ardindan Orta Dogu’da gorilmesi beklenmektedir. Orta Dogu bolgesinde en blylik artisin
2023 yilindaki toplam tiiketimin %53'iini olusturan iran ve Suudi Arabistan kaynakli olmasi, toplam
bélge talebinin 154 milyar m? artisla 2030 yilinda yaklasik 779 milyar m¥e ¢ikmasi 6ngorilmektedir.
Asya Pasifik talebinin ise 2030 yilinda 1295 milyar m3 olmasi beklenirken bdlgenin lokomotifi
konumunda olan Cin’in dogal gaz talebinin 563 milyar m3 seviyelerinde olacagi tahmin edilmektedir
(Sekil 24).
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Sekil 24. 2025-2030 Kiiresel Dodal Gaz Tiiketim Projeksiyonu (milyar m?) (Kaynak: Rystad Energy)
Kiiresel Dogal Gaz Ticareti

2023 yilinda dogal gaz ticareti, bir 6nceki yila gére %2,7 azalarak 936,4 milyar m3 olarak
gerceklesmistir. 2023 yilinda boru hatlari ile gerceklesen ticaret %8,3 dislisle 387,7 milyar m¥e
gerilerken, LNG ticareti %1,7 artarak 548,7 milyar m¥e ulagmistir (Sekil 25).
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Sekil 25. 2019-2023 Yillari Kiiresel Dogal Gaz Ticareti (milyar m?) (Kaynak: El, 2023)

2030 yilina kadar yapilan projeksiyonlarinda dogal gaz ticaretinin artis gostermeye devam etmesi
ongorilmektedir. Rusya-Ukrayna savasli sonrasi Rus gazina bagimhligini azaltma cabalari
dogrultusunda alternatif kaynaklara yonelen Avrupa’nin LNG ithalatini kademeli olarak artiracagi
tahmin edilmektedir. Ote yandan, halihazirda kiiresel LNG tiiketiminde ilk sirada yer alan Asya’nin da
CV-19 sonrasi ekonomik toparlanma siirecine girmesine bagl olarak elektrik Gretimi amach dogal gaz
ve LNG talebinin artmasi beklenmektedir.

Dogal Gaz Fiyatlar

Kiresel petrol ve dogal gaz talebindeki daralma ekseninde fiyatlarda distslerin gorildagiu 2023
yilinin ardindan 2024 yili kiiresel petrol ve dogal gaz fiyatlarinin dalgali seyir izledigi ancak
ortalamalara bakildiginda sinirli da olsa diististin stirdtgi bir yil olarak kayitlara gegmistir. Brent petrol
fiyatinda 2023 yilina kiyasla %2 disis kaydedilirken Japon ithal LNG fiyatinda yillik bazda %11
civarinda disls yasanmistir. Henry Hub fiyati da %14 disusle 2020 yili seviyelerine gerilemistir. 2024
yilinda Dutch TTF dogal gaz fiyati ortalamasinda bir 6nceki yilin ortalamasina kiyasla %16 disus
kaydedilmistir. 2024 yilinda Dutch TTF fiyat seyrinin bolgesel ve kiiresel arz tarafinda yasanan
olumsuzluklar ekseninde sekillendigi gorilmustiir. Mevsimsel degiskenlikler ve buna bagh olarak
yenilenebilir enerji kaynaklari ile elde edilen gii¢ Uretimlerindeki azalmalarin dogal gaz talebinde
artisa neden olmasi, AB llkeleri igin boru gazi tedarikinde ana kaynak konumundaki Norveg
sahalarindaki bakim ¢alismalarinin getirdigi arz kesintileri, Orta Dogu’da tirmanan gerilim ile ortaya
¢ikan gatisma riskinin klresel gaz ticaretinde 6nemli rotalarin risk primini artirmasi, Asya LNG
talebinde kaydedilen bolgesel artisin ve Rusya-Ukrayna hattindaki gaz transiti anlagsmasina dair
belirsizlikler etkisinde artan arz endiselerinin fiyat artislarina yol agtig gdzlenmistir. Diinya Bankasi
verilerine gére, 2024 yil sonu dogal gaz fiyat ortalamalari; Dutch TTF 387 $/1000m3, Japon ithal LNG
453 $/1000m? ve Henry Hub 77 $/1000m?3 olarak kaydedilmistir (Sekil 26).
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Sekil 26. 2015-2024 Brent Petrol Fiyati ve Dogal Gaz Fiyatlari (Kaynak: Diinya Bankasi)
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2.3. ANKONVANSIYONEL URETiIM VE ENERJi SEKTORUNE ETKILERI

Diinyada ankonvansiyonel kaynak miktarinin yaklasik 419 milyar varil petrol ve 215 trilyon m3 gaz
oldugu tahmin edilmektedir. Bu kaynaklar, kiiresel olarak yayginlik gosterseler de gerek Uretim
acisindan gerekse de kaynak bollugu acgisindan en zengin bolge ABD basta olmak lizere Kuzey Amerika
olup ikinci sirada Cin’in 6ne ¢iktigl Asya yer almaktadir.

2014 yilinda ABD’de ‘seyl devrimi’ adiyla baslayan seyl basenlerinden yapilan tretim, konvansiyonel
yontemlerden farkli olarak gergeklestirilmeye baslanmistir. Hidrolik catlatma ve yatay sondajlarla seyl
basenlerindeki geleneksel yontemlerle Uretilemeyen dogal gaz ve petroliin, farkh tekniklerle
¢ikarilmasi ve UGretilmesiyle tim dinyada seyl basenlerin 6nemi artarken, ankonvansiyonel yontemler
de hizla gelisme gostermistir. Seyl devrimi ile birlikte ABD petrol ve dogal gaz Uretiminin yaklasik
%65’ini ankonvansiyonel yontemlerle seyl basenlerinden yapmaktadir.

Klresel ankonvansiyonel kaynak verileri incelendiginde, ABD, Cin, Kanada, Meksika, Arjantin, Cezayir,
Guney Afrika ve Avustralya 6ne cikmaktadir (Sekil 27-28). Mevcut durumda ABD, Kanada, Cin ve
Arjantin olmak lzere sadece dort lilkede seyl Uretimi yapilmasina ragmen, dnimizdeki donemlerde
teknolojik gelismelerin kaydedilmesiyle, zorlu cografi kosullar sebebiyle seyl potansiyelini heniz
kullanamayan Cin’in Gretimini artirmasi, henlz seyl iretimi yapmayan Meksika ve Cezayir’in seyl
kaynaklarina yonelimi tesvik etmesi beklenmektedir. Bu alti Glkenin 2040 yilina kadar kiresel seyl
uretiminin %70'ini olugturacagi tahmin edilmektedir.
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Sekil 27. Kiiresel Seyl Gaz Rezervleri ve Basenler (Kaynak: EIA)
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Sekil 28. Kiiresel Seyl Gaz Rezervleri (Rezerv Verileri: EIA, Harita: Ayberk Uyanik)

ileri teknoloji ve gectigimiz dénemlerde yiiksek seyreden petrol fiyatlari ortami, Kuzey Amerika’daki
devasa ankonvansiyonel kaynaklari glin yizine cikarmistir. Teknolojik donanimli ABD petrol
endustrisi bu durumu son derece iyi degerlendirmis, hidrolik catlatma ve yonli sondaj gibi teknikler
ile blyik ilerleme kaydedilmistir. Uretim tekniklerinde yasanan bu gelismeler, kiiresel ener;ji
dengelerini de degistirmistir. ABD, Suudi Arabistan ve Rusya gibi buyik Ureticilerle ayni tarafta yer
almaya baslamis ve bu durum ABD’nin enerji politikalarina da yansimistir. Bunun sonucunda ABD,
kaynak kitligi politikalari doneminden kaynak bollugu politikalari donemine gecis yapmis, gicli ve
istikrarli petrol fiyatlari ortaminda yasanan teknolojik gelismeler ve risk alma istahinin etkisinde
ankonvansiyonel faaliyetler artmaya devam etmistir.

Petrol fiyatlarinin 2014 yili ortalarinda diismeye baslamasiyla, ABD’de ankonvansiyonel liretim yapan
bazi sirketler finansal olarak bazi sikintilar yasamis ancak petrol fiyatlarindaki diisiis ankonvansiyonel
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uretimde beklenen disise yol agmamistir. ABD ankonvansiyonel Uretiminin beklenildigi kadar
dismemesi sahalarda yasanan maliyet diisiisti ile aciklanmaktadir. 2013 yilinda, 75-80 S/v bandinda
olan Permiyen Midland, Permiyen Delawere, DJ Basin, Eagle Ford ve Bakken sahalari maliyetlerinde
2014 yih itibariyla dists gozlenmeye baslamis, 2016 ve sonrasinda kuyu basi basabas maliyet
rakamlari 35-40 S/v bandina kadar gerilemistir. Kuyu basi basabas maliyetlerinin dususu, seyl
aramaciliginda kuyu performansinin artisi ile agiklanmaktadir. Kuyu performanslarinda artisin
sebeplerinin; sondaj faaliyetlerinde gorece verimli alanlara odaklanilmasi, daha uzun yatay sondaj
gerceklestiriimesi ve kuyu tamamlama operasyonlarindaki optimizasyon faaliyetleri oldugu
degerlendirilmektedir. 2014 yili ortalarinda 9 milyon v/g’ye yaklasan ABD ham petrol (iretim rakami,
2015 yilinda 9,5 milyon v/g’ye ulasmis, petrol fiyatlarinin 30 S/v civarina kadar dustigti 2016 yilinda
ise ortalama 8,8 milyon v/g civarinda seyretmistir. Petrol fiyatlarinin tekrar yiikselmeye baslamasi ve
daha verimli Giretim kosullari sayesinde Uretim seviyesi 2019 yilinda en yiksek Uretim seviyesi olan
12,2 milyon v/g’ye ulasmistir.

Tim dilnyay etkisi altina alan CV-19 salgininin etkisinde petrol ve dogal gaz piyasalari igin tarihi
dustslerin goruldigl 2020 yilinda piyasalardaki krizden en cok etkilenen seyl segmenti olmustur.
Ankonvansiyonel seyl tiretimini domine eden ABD’de, 2019 yilinda gorilen rekor liretim seviyesinin
ardindan, pandemi sebebiyle diisen talep ve petrol fiyatlari neticesinde 2020 yilinda ABD ham petrol
uretimi yaklasik 11,3 milyon v/g’ye gerilemistir. Pandeminin etkisinde 2020 yilinda ortalama 38,52
S/volarak gerceklesen WTI petrol fiyatina ragmen tretimde ciddi bir diististin yasanmamasi, ABD seyl
endustrisinin oldukca direncli bir yapiya kavustugunun gostergesi olarak yorumlanmaktadir. 2021
yilinda ise halen siiren kiiresel pandeminin etkileri, enerji sektériindeki fiyat dalgalanmalari nedeniyle
ABD’de ham petrol tretimi 10,9 milyon v/g olarak gergeklesmistir.

ABD’de 2022 yilinda ham petrol lretiminde toparlanmanin etkileri gozlenmekle birlikte, Rusya-
Ukrayna krizi sebebiyle tretim seviyelerindeki hedefler de artirilmistir. ABD’li yerel Ureticilere hem
endustri hem ABD yonetimi tarafindan yapilan baskilar sonucunda ham petrol tiretimi ortalama 11,9
milyon v/g olarak kaydedilmistir. ABD ham petrol tretimi 2023 yilinda 6nceki yila gore %8’lik bir
artisla 12,9 milyon v/g olarak gercekleserek pandemi oncesi seviyelerin de Uzerine ¢ikarken, bu
Uretim miktariyla tim zamanlarin ham petrol tretim rekorunu kiran ABD, 2019 yilinda elde ettigi en
biyiik petrol ireticisi olma Ginvanini korumustur. Uretimdeki artis, gelisen teknolojinin etkisi ve
Permiyen Baseni’ndeki yatirimlarin artmasi ile iliskilendirilmektedir.

ABD seyl petrol liretimi 6nemli artis géstermistir. 2013 yilinda ortalama 3,05 milyon v/g seviyesinde
olan seyl petrol lretimi, teknolojik gelismelerin ve artan yatirimlarin etkisinde 2019 yilinda 7,78
milyon v/g ile oldukca ylksek ortalama uretim rakamina ulasmistir. ABD seyl petrol Gretimi 2020
yilinda pandeminin etkisinde yasanan kriz sebebiyle 7,33 milyon v/g’ye gerilemis olsa da, pandemi
baslangicinda yapilan éngorilere kiyasla daha az diistis gostermistir. 2021 yilinda ABD’de toplam ham
petrol Uretiminin %67’si ankonvansiyonel yontemlerle seyl basenlerinden elde edilerek toplam seyl
petrol Uretimi 7,27 milyon v/g olarak kaydedilmistir. 2022 yilinda ABD’de toplam ham petrol
Uretiminin %65’i ankonvansiyonel yontemlerle seyl basenlerinden elde edilerek toplam seyl petrol
dretimi 7,79 milyon v/g olarak kaydedilmistir. Pandeminin etkisinde 2020 ve 2021 yillarinda disus
gosteren Uretim, Ozellikle Rusya-Ukrayna krizinden sonra ABD Hikimeti’'nin de tesvikleriyle artig
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gostererek pandemi dncesi seviyelerin de lizerine ¢ikmistir. 2023 yilinda da son 3 yildaki artis trendi
devam etmis ve seyl petrol Uretimi %6’lik bir artigla 8,32 milyon v/g seviyesine ulasmistir (Sekil 29).
2023 yilindaki seyl petrol Gretimi ABD ham petrol Uretiminin %64’Gni olugturmaktadir.
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Sekil 29. 2014-2023 ABD Seyl Petrol Uretimi (milyon v/g) (Kaynak: EIA, 2023)

ABD seyl gaz Uretimi de seyl petrol Uretimine benzer sekilde 6nemli artis kaydetmistir. 2013 yilinda
ortalama 960 milyon m3/g olan seyl gazi Gretimi, 2014 yil itibariyla 1 milyar m3/g seviyesinin lizerine
cikmis ve her yil artis trendini stirdGrmustar.

CV-19 pandemisinin yasandigl 2020 yilinda dahi nisan ve mayis aylarinda yasanan disis sonrasi
Uretim tekrar ylkselise gecmis ve yili ortalama 1,99 milyar m3/g seviyelerinde tamamlamistir.
Pandemi Oncesinde yapilan projeksiyonlara gore 2020 yilinda yaklasik %15-20 oraninda artis
kaydetmesi 6ngorilen seyl gaz Uretimi, pandeminin yarattigi olumsuz kosullar nedeniyle yatay bir
seyir izlemistir. 2021 yilinda ise talepte ve fiyatlarda goriilen toparlanma ile ABD ortalama seyl gaz
Uretimi 2,09 milyar m3/g’ye ulasmistir. Subat 2022’de Rusya’nin Ukrayna’yi isgali ile baslayan kiresel
enerji krizinin etkisinde, Rusya’nin Avrupa’ya boru gazi ihracatini ciddi oranda azaltmasi Avrupa’yi Rus
gazina alternatif olarak LNG’ye yonlendirmis ve bu durum ABD’nin LNG ihracat rakamlarina artis
olarak yansimistir. Artan talebi karsilamak adina dogal gaz lretimini mimkiln olan en (st seviyeye
¢ikarmaya c¢alisan ABD, ozellikle Haynesville ve Marcellus basenlerinden yapilan Gretimlerin
artirilmasiyla 2022 yilinda 2,21 milyar m3/g’lik seyl gaz iretimi gerceklestirmistir.

Son 10 yildaki artis trendi 2023 yilinda da devam etmis, ortalama seyl gaz tretimi 2,29 milyar m3/g
seviyesine ¢ikmistir (Sekil 30). Bu durum, Texas-Louisiana Tuz Baseni ile Appalachian Baseni’'nde
gercgeklestirilen tGretimlerdeki artis ile iliskilendirilmektedir.
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Sekil 30. 2014-2023 ABD Seyl Gaz Uretimi (milyar m3/g) (Kaynak: EIA, 2023)

ABD seyl basenleri yatirrm rakamlari analiz edildiginde, 2018 yilinda 130,13 milyar S olan yatirim
rakaminin 2019 yilinda ufak bir dususle 124,61 milyar $’a geriledigi gérilmektedir. 2020 yili yatirnmlari
ise pandemi kaynakli olumsuz piyasa kosullari sebebiyle 2019 yilina kiyasla neredeyse yari yariya
disis gostermistir. 2021 yilinda hafif toparlanma yasansa da yatirimlar 74 milyar $ seviyelerinde
seyretmistir. 2022 yilina gelindiginde pandemi sonrasi toparlanma, Rusya-Ukrayna krizi sebebiyle
fosil yakitlarin 6neminin bir kez daha anlasilmasi ve ABD’nin 6zellikle Avrupa’ya LNG ihracatinin
artmasiyla yatinmlarda yaklasik %60 oraninda artis yasanarak yatirim seviyesi 118 milyar $’a
yukselmistir. Bu ylkselis trendi 2023 yilinda da devam etmis ve seyl yatirimlari en yiliksek deger olan
132,82 milyar $ olarak kaydedilmistir. 2023 yilinda da dnceki yillarda oldugu gibi en blyik yatirim
Permiyen Baseni’'ne yapilirken onu, son vyillardaki yikselis trendini devam ettirerek Eagle Ford,
Bakken ve Marcellus seyllerini geride birakan Haynesville seyli izlemistir.

2.4. AKTIF KULE SAYISI VE ARAMA-URETIM FAALIYETLERI

Kiresel arama-uretim faaliyetleri, sondaj kule sayilari ve Brent petrol fiyati incelendiginde, petrol
fiyatindaki degisimlerin kule sayisina yaklasik li¢ ay gecikmeyle yansidigi gériilmektedir. 2013 yilinda
petrol fiyatlarinin 110 S/v’e yikseldigi donemde aktif kule sayisi 3.400 seviyelerinde seyretmekle
birlikte, 2014 yilinda petrol fiyatlari 98 $/v seviyelerine indiginde dahi kule sayisi 3.500 civarinda
seyretmis, petrol fiyatlarinin 52 S/v dizeyinde seyrettigi 2015’te 2000’lere, ortalama petrol fiyatinin
43 S/v oldugu 2016’da ise 1500 civarina kadar dismdstiir. 2017’de petrol fiyatlarinin tekrar 55 $/v
civarina c¢ikmasiyla kule sayilari da 15 ay sonra 2100’leri asmistir. 2019 yilinda 2200 civarinda
seyreden aktif kule sayisi, Aralik 2020 itibariyla pandeminin arama faaliyetlerini olumsuz etkilemesi
sebebiyle 1352 adet olarak kaydedilmistir. 2021 yilinda kiiresel capta toparlanma s6z konusu olsa da,
ylksek seyreden kuyu basi maliyetleri ve pandeminin halen siiren etkileri nedeniyle kule sayisi yatay
bir seyir izleyerek 1361 olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda bir énceki yila kiyasla yiliksek seyreden
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petrol fiyatlarina ragmen seyl Ureticilerinin Gretimi kisa vadede ylikseltmek konusunda temkinli
davranmalarinin sonucu olarak aktif kule sayisi ayni oranda artis géstermemistir. 2022 yilinda ise
Rusya’nin Ukrayna’yi isgali sonucunda Avrupa’nin talebini 6zellikle ABD’ye yonlendirmesiyle gaz
kulelerinde artis yasanarak diinyadaki toplam aktif kule sayisi 1.747’ye kadar yikselmistir (Sekil 31).

mmmm Aktif Kule Sayisi Brent Petrol Fiyati
4.000 120

3.500 105
3.000 ' 90

2.500 75

2.000 ‘ 2 I N 60

1.500 — 45

1.000 30

500 15
0 0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Adet
S/v

Sekil 31. 2013-2022 Diinyada Aktif Sondaj Kule Sayisi ve Brent Petrol Fiyati (Kaynak: Baker Hughes)

Donemsel olarak farkhliklar géstermekle birlikte, ABD’deki aktif kule sayisi, kiiresel kule sayisinin
yaklasik %40’ini olusturmaktadir. Ornegin kiiresel kule sayisinin son yillarda zirveye ciktigi Subat
2014’te kiresel aktif kule sayisi 3736 olarak gerceklesirken ABD kule sayisi 1769 olarak
gerceklesmistir. Petrol fiyatlarinin 30 $/v’ye kadar indigi 2016 yili ikinci ceyreginde kiresel kule sayisi
1405’e, ABD kule sayisi ise 408’e gerilemistir. Brent petrol fiyat ortalamasinin 64 $/v civarinda oldugu
2019 yilinda kiiresel kule sayisi 2177’e ve ABD kule sayisi 804’e ylikselerek 6nemli oranda toparlanmis
olsa da 2020 yili aralik ayinda pandeminin etkisinde kiresel talep azalmasi ve faaliyetlerdeki disus ile
birlikte kuresel kule sayisi 1104’e ve ABD kule sayisi ise 339’a kadar gerilemistir. 2021 yilina
gelindiginde tim dinyada aktif kule sayisi ortalama 1361 iken, ABD’de kule sayisi 475 olarak
gerceklesmistir. 2022 yilinda ise ABD’de 721 olan kule sayisi tim diinyadaki kule sayisinin %41’ini
olusturmus olup, kiresel olcekte aktif kule sayisi 1747’ye yilkselmistir. Kanada ile birlikte Kuzey
Amerika’daki kule sayisi ise 2022 vyili icin dinyadaki toplam aktif kule sayisinin %51’ini
olusturmaktadir.

Kule sayisinin artisi 6ncelikli olarak petrol fiyatlarina bagh olmakla birlikte, petrol ve dogal gaz
talebinin artmasiyla yatirimcilarin risk istahi da artmaktadir. Sirketlerin pandemi sonrasi dénemde
fiyatlardaki toparlanma ile birlikte kule sayilarinda artis devam ederken, 2022’de Rusya-Ukrayna krizi
sonrasinda kiresel 6lgekte Ulkelerin enerji glivenligini saglamak adina kule sayilari artirilarak
tretimlerini yiikseltme egilimi devam etmektedir. Ozellikle seyl basenlerinde yatay sondajlarla
birlikte Uretimin kisa vadede artmasi, petrol fiyatlarinin da talebe ve Uretim artisina goére
sekillenmesine sebep olmaktadir. Seyl basenlerinde sondaji yapilmis ancak tamamlanmamis
kuyularin da faaliyete gegmesiyle, 6zellikle ABD’de petrol ve dogal gaz lretiminde artisin siirmesi
beklenmektedir.

34




3. TURKIYE’DE PETROL VE DOGAL GAZ SEKTORUNUN
GORUNUMU

Orta Dogu, Hazar Bolgesi, Rusya ve Orta Asya gibi ham petrol ve dogal gaz rezervleri bakimindan
zengin bolgeler ile basta AB Ulkeleri olmak lzere, petrol ve dogal gazda ithalata bagimliligi yiksek
olan ulkeler arasindaki cografi konumuyla Tirkiye, bu kaynaklarin arz ve talep edilen bolgeler
arasinda oncelikli olarak tasinmasinda stratejik dneme sahiptir. Ozellikle Azerbaycan gazini Tiirkiye
uzerinden Avrupa’ya tasiyan TANAP ve Rusya gazini lilkemiz kanali ile Avrupa’ya tasiyan TirkAkim’in
hayata gegirilmesi, Tirkiye’nin stratejik 6neminin daha da 6n plana ¢gikmasini saglamistir.

Ulkemizde son dénemde TPAO araciligiyla kara ve deniz alanlarinda gerceklestirilen ham petrol ve
dogal gaz kesifleri ile enerji arz glivenligine katki saglama yolunda 6nemli ilerleme saglanmistir. Deniz
alanlarinda aramacilik faaliyetleri kapsaminda, Bati Karadeniz'de 2020 yilinda Sakarya, 2021 yilinda
Amasra, 2022 yilinda Caycuma kesifleriyle dnemli bir basariya imza atilmis olup, bu kesifler kiiresel
Olcekte de ilgili yillarda deniz alanlarinda gergeklestirilen en blyik kesifler arasinda dikkat gekmistir.
Kara alanlarinda da yine kiiresel 6lcekte dikkat ceken dnemli kesifler gerceklestirilmistir. Glineydogu
Anadolu Bolgesi’'nde Sirnak il sinirlarindaki Gabar Dagi’'nda Mayis 2021’de Sehit Esma Cevik-1 arama
kuyusu ile ve Nisan 2023’de Cudi- Gabar bolgesinde Sehit Aybike Yalgin-1 kuyusu ile ylksek graviteye
sahip petrol kesifleri gergeklestirilmistir. Sehit Aybike Yalgin kesfi Tirkiye’nin kara alanlarinda
bugiine kadar yapilmis en biytik ve 6nemli kesfi olmakla beraber, kiiresel 6lgcekte de 2023 yilinda kara
alanlarinda gergeklestirilen en biyik kesiflerinden biri olarak kayitlara gegmistir.

Petrol fiyatlari, diger petrol ve dogal gaz ithal eden Ulkeler gibi Tirkiye ekonomisinin de 6demeler
dengesini etkilemektedir. Petrol fiyatlarinin diismeye basladigi 2014 yilinda 45,8 milyar S olan cari
acik, petrol fiyatlarinin diistik seyrettigi 2015 ve 2016 yillarinda sirasiyla 32,2 milyar $ ve 32,6 milyar
S olarak agiklanmistir. 2017 yilinda petrol fiyatlarinda 6nceki iki yila oranla gérece artis kaydedilmis,
Turkiye’nin cari agigl 47,1 milyar S olarak aciklanmistir. 2018 yilinda ise petrol fiyatlari 2017 yilina
gore bir miktar daha artis géstermesine ragmen Tirkiye cari islemler acig1 kur etkisi nedeniyle son 9
yilin en diistik rakami olan 27,6 milyar S seviyesine gerilemistir. 2019 yilinda Turkiye'nin cari islemler
hesabi, 2001 yilindan bu yana ilk defa cari fazla vermistir. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan aciklanan odemeler dengesi verilerine goére cari fazla 1,7 milyar S seviyesinde
gerceklesmistir. 2020 yilinda ise neredeyse tim diinyada oldugu gibi tGlkemizde de etkileri gorilen
CV-19 salgininin basta turizm gelirlerinde olmak Ulzere hizmet gelirlerinde yol actigi disis ve
ithalattaki artis, cari agigin 36,7 milyar S olarak gerceklesmesine neden olmustur. 2021 yilinda
2020'ye gore %58,1 dususle 14,9 milyar $’a gerileyen cari agik, 2022 yilinda emtia fiyatlarinda gorilen
tarihi yikselisler ekseninde 48,8 milyar S ile 2013 yilindan bu yana kaydedilen en yuksek seviye olarak
dikkat cekmistir. 2023 yilinda cari agigin 45,4 milyar $’a gerilemesi eneriji fiyatlarinin bir dnceki yila
kiyasla diismesiyle iliskilendirilirken 2024 yilinda ise cari acigin yilhk bazda %78 dusisle 10 milyar S
seviyesinde kaydedilmesinde altin ithalatinda getirilen kota ve enerji ithalat faturasindaki diststin
stirmesi etkili olmus, enerji ithalatindaki tasarruf 3,7 milyar $ olarak agiklanmustir.
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3.1. TURKIYE ENERJi GORUNUMU

Tlrkiye gelisen ekonomisiile diinyanin 6énemli enerji tiketicileri arasinda yer almaktadir. Ulusal Enerji
Denge Tablosu’na gore 2023 yilinda Tirkiye’nin 158,4 milyon ton petrol esdegeri (tpe) olan birincil
enerji arzinda, 36,9 milyon tpe’lik kisim gevrim sektdriinde degerlendirilirken, 121,5 milyon tpe’lik
kisim toplam nihai enerji tiiketimi olarak gergeklesmistir. Toplam birincil enerji arzi igerisinde petrol
%30,2 oran ile birinci sirada yer alirken petroli %26,2’lik oran ile dogal gaz ve %25,3’lik oran ile
komdr takip etmistir (Sekil 32).

Jeotermal
%7,8
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%26,2
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%30,2

Sekil 32. 2023 Yili Tiirkiye Birincil Arzi igerisinde Kaynaklarin Dagilimi? (Kaynak: EIGM)

2014-2023 yillari arasinda Turkiye’nin birincil enerji arzinda petrol ve dogal gazin payr %60’lar
civarinda seyretmistir. 2023 yilinda ise fosil yakitlarin pay1 %81,7 olmakla birlikte, hidrokarbon yakitlar
olarak nitelendirilen petrol ve dogal gazin birincil enerji arzindaki payr %56,4 olarak
hesaplanmaktadir.

2023 yil igin Tarkiye birincil enerji tiketiminin sektérel dagilimi incelendiginde tiketime tabi arzin
%23,3’tniln sanayide, %23,3’Unin ¢evrim sektoériinde, %21’inin ulastirmada, %16,7’sinin konutlarda,
%8’inin ise ticaret ve hizmet sektoriinde kullanildig gérilmektedir. (Sekil 33).

2 EiGM tarafindan 2024 verilerinin heniiz yayimlanmamasi sebebiyle en giincel veri olan 2023 verisi kullanilmistir. Dolayisiyla EIGM kaynakli
bolimlerde (Sekil 32,33,34) 2023 verisi baz alinmistir.
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Sekil 33. 2023 Yili Tiirkiye Enerji Tiiketiminin Sektérel Dagihmi (Kaynak: EIGM)

Birincil enerji talebinin yerli iretim ile karsilanma orani (TYUKO), 2022 yilinda %32,2 olarak
gerceklesmistir. Diger bir ifadeyle, Tiirkiye'nin enerjide disa bagimhlgi bir 6nceki yila gore yaklasik
%2,9 azalarak %67,8 seviyesine gerilemistir (Sekil 34). Disa bagimlilik orani, 6zellikle 1990’larin
basindan itibaren dogal gaz tiketimindeki blyuk yiikselise bagh olarak 6énemli bir artis gostermis ve
2000’li yillarin basindan itibaren %70-76 arasinda bir seyir izlemistir. Son dénemde ydiritilen enerjide
disa bagimhlig1 azaltmaya yonelik politikalarin etkisinde birincil enerji talebinin disa bagimlilik orani,
2022 yilinda %67,8 ile 2005 yilindan bu yana en distk seviyesinde kaydedilmistir.
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Sekil 34. 1990-2023 Tiirkiye Enerji Talebinin Disa Bagimlilik Orani (Kaynak: EIGM)
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Uretim verilerine bakildiginda, 2024 yilinda Tiirkiye’de ortalama 107 bin v/g ham petrol retimi
yapilmis; 603 bin v/g ham petrol ithalati, 376 bin v/g ise islenmis trin ithalati gergeklestirilmistir (Sekil
35). 2023 yilinda yerli ham petrol Uretiminin toplam petrol arzina orani %7,7 iken 2024’te bu oran
%9,8 olmustur. Diger bir ifadeyle, 2024 yilinda tlkemizin petrolde ithalata bagimliligi %90,2 oraninda

gerceklesmistir.
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Sekil 35. 2015-2024 Tiirkiye Petrol Arzi ve Yerli Uretim (bin v/g) (Kaynak: EPDK, MAPEG)

Dogal gaz uretiminde ise 2024 yilinda 6nemli bir basariya imza atilmistir. 2023 yilinda 807 milyon m?3
olarak kaydedilen dogal gaz Uretimi 2024 yilinda 2020’de kesfedilen Sakarya dogal gaz sahasindan
Uretimin artmasi etkisinde 2,34 milyar m¥e yukselmistir. Dogal gaz tiiketimi ise 2024 yilinda toplam
53,2 milyar m3 olurken net ithalat yaklasik 51,7 milyar m? seviyesinde gerceklesmistir (Sekil 36).
Turkiye’nin 2024 yilinda yerli dogal gaz tGretiminin tiiketime orani gecen yila gore artarak %4,4 olarak
hesaplanirken dogal gazda ithalata bagimlilik %95,6’ya gerilemistir.
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® Yerli Dogal Gaz Uretimi ® Dogal Gaz Net ithalat

Sekil 36. 2015-2024 Tiirkiye Dogal Gaz ithalati ve Yerli Uretim (milyar m3/yil) (Kaynak: EPDK, MAPEG)
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2024 yilinda tlkemizin ham petrol ithalatinda Rusya %56,4 ile birinci sirada yer alirken Rusya’y1 %15,8
ile Irak ve %9,8 ile Kazakistan takip etmistir. ilk (i¢ sirada yer alan Glkeler 2023 yili ile ayni olurken bir
onceki yila kiyasla Rusya’nin payinin ciddi sekilde arttigi, Irak ve Kazakistan’in ithalattaki paylarinin ise
azaldigr gozlenmistir. Bu Uc¢ Ulkeyi Suudi Arabistan (%5,3), Nijerya (%3,1) ve Norvecg (%2,2) takip
etmistir (Sekil 37).
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Sekil 37. 2024 Yil Tiirkiye’nin ithal Ettigi Ham Petroliin Kaynak Ulkelere Gére Dagilimi (Kaynak: EPDK)

Tirkiye dogal gaz ithalatinin Glkelere gore dagilimina bakildiginda 2023 yilinda %42,3 olan Rusya’nin
payl 2024 yilinda %41,7’'ye gerilemistir. Azerbaycan %22,2 ile ikinci sirada yer alirken Cezayir %10,3
ile iclincti kaynak tlke olmustur. ilk i¢ sirada yer alan lkeler 2023 yili ile ayni olurken bir énceki yila
kiyasla Rusya’nin payinin ham petroldeki payinin aksine azaldig, Azerbaycan ve iran’in ithalattaki
paylarinin ise arttigi gézlenmistir (Sekil 38).

iran
13,6%

Cezayir
Azerbaycan 10,3%
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Sekil 38. 2024 Yili Tiirkiye’nin Ithal Ettigi Dodal Gazin Kaynak Ulkelere Gére Dagilimi (Kaynak: EPDK)
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3.2. TURKIYE’DE PETROL VE DOGAL GAZ SEKTORU

Ham Petrol ve Dogal Gaz Arama ve Uretim Faaliyetlerindeki Gelismeler

2023 yili sonu itibariyla Turkiye’de kara ve deniz alanlarinda bulunan rezervlerin buylk bolimi
Turkiye’'nin milli sirketi TPAQ’ya aittir. Deniz alanlarinda, TPAO’nun Karadeniz’de arka arkaya
gercgeklestirdigi kesifler Glkenin deniz rezervlerine sagladigi katkiyla dikkat ¢ekmektedir.

21 Agustos 2020 tarihinde TPAO, Bati Karadeniz’'de dnemli bir kesif gerceklestirmistir. Sondaji Fatih
Sondaj Gemisi ile 2.115 m su derinliginde gerceklestirilen Tuna-1 kuyusu ile yapilan bu kesif, Turk
deniz aramaciligi tarihindeki en bilylik kesif olarak kayitlara gegmistir. Bu tarihi kesif ayni zamanda
Karadeniz’'de gergeklesen en blyik hidrokarbon kesfi olmakla birlikte 2020 yilinda gergeklestirilen
kiresel kesifler arasinda da ilk siralarda yer almaktadir.

Sakarya kesfini 2021 yilinda Amasra ve 2022 yilinda Gaycuma kesifleri izlemistir. Bu kesifler de kiresel
Olcekte ilk siralarda yer almis olup ilgili yillarda deniz alanlarinda gergeklestirilen dnemli kesifler
arasinda yer almistir.

Son donemde denizlerin yani sira kara alanlarinda da kiiresel 6lgekte dikkat geken 6nemli kesifler s6z
konusudur. 10 Mayis 2021’de TPAO tarafindan Sirnak il sinirlarinda kazilan Sehit Esma Cevik-1 (SEC-
1) arama kuyusu ile petrol kesfi gerceklestirilmesini takiben siirdiiriilen ¢alismalar kapsaminda 2025
Mayis sonu itibariyla Sehit Esma Cevik Sahasi’nda 47 kuyudan Gretim yapilmaktadir. 2023’te yasanan
bir diger 6nemli gelisme ise, Cizre’nin 20 km kuzey batisinda, Sehit Esma Cevik Sahasi’nin 7 km kuzey
dogusunda bulunan Sehit Aybiike Yalgin-1 arama kuyusu ile 41° APl graviteye sahip petroliin
kesfedilmesi olmustur. Bu kesif Turkiye’de kara alanlarinda simdiye kadar yapilan en biiyik kesif olma
ozelligine sahiptir. 2025 Mayis sonu itibariyla Sehit Aybiike Yal¢in Sahasi’nda 49 kuyudan Ulretim
yapiimaktadir.

Tirkiye’nin her gegen gilin artan petrol ve dogal gaz ihtiyacinin 6ncelikli olarak yurt igi kaynaklardan
karsilanmasi yoniindeki faaliyetler kapsaminda aramacilik calismalari hem kara hem de deniz
alanlarinda tiim hiziyla strdirilmektedir.

Turkiye’de 2023 yilinda 134 adet arama ve tespit kuyusu, 80 adet Uretim kuyusu olmak lizere toplam
214 adet kuyu sondaji yapilmistir. MAPEG verilerine gore 2024 yilinda Ulke capinda 92 adet arama ve
tespit kuyusu ile 102 adet uretim kuyusu olmak (izere toplam 194 adet kuyu sondaji
gerceklestirilmistir. Bu kuyularin 168’i TPAO tarafindan, kalan 26’si ise sektorde faaliyet gosteren
diger sirketler tarafindan aciimistir (Sekil 39).
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TPAO DIGER SIRKETLER

Sekil 39. 2024 Yil Tiirkiye'de Yapilan Sondaj Sayilari (Kaynak: MAPEG)

Tirkiye’de 2024 yilinda ortalama 106.637 v/g ham petrol tretimi gergeklestirilmistir. Dogal gazda ise
yerli Gretim yillik toplam 2,349 milyar m? olarak gerceklesmistir (Sekil 40-41).
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Sekil 40. 2015-2024 Tiirkiye Ham Petrol Uretimi (v/g) (Kaynak: MAPEG)
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Sekil 41. 2015-2024 Tiirkiye Dogal Gaz Uretimi (milyon m3/yil) (Kaynak: MAPEG)
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Tiirkiye Arama-Uretim Sektérii ve Aktif Kule Sayisi

2025 yili nisan ayi itibariyla Tirkiye’de ayni anda sondaj yapan aktif kule sayisi 51 olarak
kaydedilmistir (Sekil 42). Bu sayi ile Turkiye, Avrupa’da arama faaliyetlerinin en yogun oldugu tlke
olup deniz alanlarinda da 4 adet derin deniz sondaj gemisi ile faaliyetler sirmektedir.
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Sekil 42. Avrupa’da Arama Faaliyetlerinin Yogun Oldugu Ulkelerdeki Aktif Kule Sayilari
(Kaynak: Baker Hughes, *TPAO)

3.3. TURKIYE PETROLLERI’NIN SEKTORDEKI YERI

TPAO’nun Yiiriittiigii Arama — Uretim Faaliyetleri

TPAO, Tiirkiye'nin milli petrol sirketi olarak 1954 yilindan bu yana, Tirkiye’nin her gecen glin artan
petrol ve dogal gaz ihtiyacini yurt ici ve yurt disi kaynaklardan karsilama yoniindeki vizyonu ve
misyonu dogrultusunda arama ve Uretim faaliyetlerini gerek kara alanlarinda gerekse dinyanin en
onde gelen deniz hidrokarbon arama filosu ile deniz alanlarinda yogun bir sekilde strdiirmektedir.
Fatih, Yavuz, Kanuni ve Abdilhamid Han derin deniz sondaj gemileri ile faaliyetlerini hiz kesmeden
sirdiren TPAO, gerek denizlerde 2020’den bu yana arka arkaya gerceklestirdigi kesiflerle, gerekse
karada 6zellikle Giineydogu’da son donemde yapilan kesiflerle Turkiye’nin enerji gelecegine bliyiuk
katki saglamaya devam etmektedir.

TPAO, yurt ici faaliyetlerinin yani sira Tarkiye’nin ham petrol ve dogal gaz arzina katkida bulunmak
amaciyla yurt disinda; Azerbaycan, Irak, Rusya ve Kuzey Kibris Tlirk Cumhuriyeti’'nde 2024 yilinda
faaliyetlerine devam ederken Afrika Kitasinda ilk kez operatdor olarak Somali’de de faaliyet
gostermeye baslamistir. Somali projesi kapsaminda, Orug Reis Sismik Arastirma gemisiile 2024 yilinin
son ¢eyreginde Somali deniz alanlarinda sismik veri toplama faaliyetlerine baslanmistir.




2024 yilinda yogun aramacilk faaliyetleri kapsaminda; yilratilen saha jeolojisi ¢alismalarinin yani
sira, kara alanlarinda 2.851 km 2B ve 1.567 km? 3B sismik veri toplama calismasi yapilirken, deniz
alanlarinda 29.369 km? 3B sismik veri toplanmistir (Sekil 43).
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Sekil 43. 2015-2024 TPAO Tarafindan Yapilan 2B ve 3B Sismik Calismalar (Kaynak: TPAO)

MAPEG verilerine gére 2024 yilinda Tirkiye’de acilan 194 arama, tespit, liretim ve jeolojik arastirma
sondajindan 168’i TPAO tarafindan gerceklestirilmistir. Yine ayni verilere gére gectigimiz yil llke
capinda acilan 92 adet arama ve tespit kuyusundan 77’si TPAO tarafindan agiimistir. Ortakhigimiz, 31
Arahk 2024 tarihi itibariyla Turkiye’deki petrol ve dogal gaz arama ruhsatlarinin biyik cogunluguna
sahiptir. TPAO’nun hem ruhsat sayisi bakimindan hem de aramaciliktaki etkinligi agisindan tlkemiz
hidrokarbon enddstrisine katkisi Gnemli diizeydedir.

TPAO’nun gergeklestirdigi sondaj faaliyetleri 2005-2014 dénemi genelinde artis gostermis; ancak
2015 ve 2016 yillarinda, tim dinyayl etkileyen petrol fiyatlarinda gorilen ciddi disis TPAO
faaliyetlerine de yansimistir. 2017 yilinda 6zellikle 3B sismik ¢alismalarda gorilen artis ile TPAO bu
alanda faaliyetlerini artirmigtir. 2019 yilinda son 5 yilin (2015-2019) en yiiksek kuyu sondaj faaliyetini
gerceklestiren TPAO, 2020 yilinda da kuyu sondaj faaliyetlerine pandemi kosullarinda hiz kesmeden
devam etmistir. Pandemi sonrasi toparlanma donemi olarak nitelendirilen 2021 ve 2022 yillarinda
ivmesini daha da artiran TPAO, 2024 yilinda denizlerde 9 derin deniz kuyu sondaji; karada ise 50
kuyuda arama, 24 kuyuda tespit, 85 kuyuda ise liretim kuyusu sondaji gerceklestirilmis olup toplam
168 kuyuda sondaj faaliyeti gerceklestirilmistir (Sekil 44).
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Sekil 44. 2015-2024 TPAO Tarafindan Gergeklestirilen Sondaj Faaliyetleri (Kaynak: TPAO)
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TPAO, 2024 yilinda yurt ici glinlik petrol ve dogal gaz Uretiminde 161.015 vpe/g ile en yiksek ginliik
Uretim seviyesine ulasmig ortalama yurt i¢i hidrokarbon tretimi ise 2023 yilina kiyasla %67,6 artigla
129.390 vpe/g olarak kaydedilmistir. Bu rakam, TPAO tarihinin zirvesinde en yuksek yurt ici tGretim
rakami olarak kayda ge¢cmistir. TPAO’nun 2002 yilindan itibaren yurt ici petrol ve dogal gaz liretimine
bakildiginda, 2017 yili itibariyla yakalanan artis ivmesi dikkat cekmekle birlikte 2015 yilindan itibaren
son 10 yilda ciddi bir yikselis ile %257,6’lik artis kaydedilmistir (Sekil 45). 2025 yilinda, TPAO
hidrokarbon Uretiminin daha da artarak yeni rekorlara imza atilacagi 6ngoriilmektedir.
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Sekil 45. 2002-2024 TPAO Yurt I¢i Hidrokarbon Uretimi (bin vpe/g) (Kaynak: TPAO)

TPAO, 2024 yilinda yurt igi ve yurt disi toplam petrol ve dogal gaz Uretiminde 274.653 vpe/g ile yil
icerisindeki en ylksek glinltk Giretim seviyesine ulasmis olup ortalama tretim rakami yaklasik 237.000
vpe/g olarak kaydedilmistir.
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Yurt icinde ve disinda arama ve uretim faaliyetlerine devam eden TPAO, 2024 yilinda Trkiye toplam
petrol ve dogal gaz liretiminin yaklasik %89’luk bolimiinl gergeklestirmistir. 2024 yilinda TPAO, yillik
yaklasik 38,9 milyon varil olan Tiirkiye ham petrol Giretiminin yaklasik 33,7 milyon varilini (%87), 2.349
milyar m3 olan Turkiye dogal gaz Uretiminin ise 2.239 milyar m¥ini (%95) gerceklestirmistir (Sekil
46). Oniimizdeki yillarda denizde Sakarya Gaz Sahasi’nda yeni kesiflerler ile birlikte TPAO’nun
sektordeki acik ara lider konumunun daha da pekiserek devam edecegi degerlendirilmektedir.
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Sekil 46. 2015-2024 Yillari Arasinda TPAO’nun Tiirkiye Hidrokarbon Uretimindeki Payi (Kaynak: TPAO,
MAPEG)

TPAO, yurt ici faaliyetlerinin yani sira, llke ihtiyacinin kesintisiz, yeterli ve ekonomik bir bicimde
karsilanmasi amaciyla yurt disinda da petrol ve dogal gaz arama ve lretim faaliyetleri
gerceklestirmektedir. TPAO yurt disi faaliyetleri kapsaminda Azerbaycan, Irak, Rusya ve KKTC'de
arama ve Uretim faaliyetlerine devam ederken 2024 yilinda Afrika’da Somali’de hidrokarbon arama
faaliyetlerine baslanmistir.

Ulkemizin, her gecen giin daha biiyiik él¢tide ihtiya¢c duydugu en énemli enerji kaynaklarindan olan
petrol ve dogal gazin, dncelikle 6z kaynaklarimizdan olmak Uzere yurt ici ve yurt disi kaynaklardan
saglanmasi, petrol arama stratejimizin ana hedefini olusturmaktadir. TPAO, bu hedefe ulasmak icin
onceki yillarda oldugu gibi 2024 yilinda da kara ve deniz alanlarinda arama faaliyetlerini hiz kesmeden
devam ettirmistir. Son donemde tim dinyada konvansiyonel kesiflerin biyiik bélimiinin deniz
alanlarinda gerceklestirildiginin farkinda olarak kendi deniz alanlarina odaklanan TPAO, deniz
aramaciliginda operasyon kapasitesini artirabilmek icin 2012 yilinin sonundan itibaren Barbaros
Hayreddin Pasa sismik gemisi ile denizlerdeki aktif aramacilik calismalarini daha da hizlandirmistir.
Mevcut durumda, Barbaros Hayreddin Pasa ve Orug¢ Reis sismik arastirma gemileri Karadeniz ve
Akdeniz’den sonra yurt disinda Afrika deniz alanlarinda operator oldugu ilk projede gorev alarak
sismik veri toplama faaliyetlerine devam etmektedir.
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TPAO, 2017 yilinin sonunda ise Ulkemizin ilk derin deniz sondaj gemisini envanterine dahil ederek
derin deniz aramaciligindaki iddiasini somutlastirmistir. Gemi, 12.000 m derinliginde yiksek basing
altinda deniz sondaji operasyonlari yapma kapasitesine sahip olup aktif konumlama (Dynamic
Positioning) teknolojisiyle donatilmis 6. jenerasyon, en son teknoloji sondaj gemisi olarak
tasarlanmistir.

ilk sondaj gemisi Mayis 2018 tarihi itibariyla ‘Fatih’ adi altinda Tiirk Uluslararasi Gemi Siciline tescil
edilerek Tirk Bayragina ge¢mistir. TPAO’nun envanterine kattigi ikinci sondaj gemisi ‘Yavuz’, Fatih
gemisi ile ayni teknik 6zelliklere sahiptir. 12.200 m’ye kadar sondaj yapabilme kabiliyetine sahip
geminin boyu 230 m, genisligi 36 m olup 130 m sondaj kulesi uzunlugu bulunmaktadir. 2020 yili
baslarinda satin alinarak ingiltere’den Tiirkiye’ye getirilen 3. sondaj gemisi ‘Kanuni’, 227 m uzunluga
ve 42 m genislige sahip olup 12.200 m’ye kadar sondaj yapabilmektedir. 2021 yili sonunda ise
Tirkiye’nin 4. sondaj gemisi ‘Abdilhamid Han’in satin alma siireci tamamlanmistir. 7. nesil Ustiin
teknolojiyle donatilmis sondaj gemisi 239 m uzunlugunda olup 104 m kule yiksekligine sahiptir.
Ayrica aktif konumlandirma sistemi, ¢ift kule ve 2 adet ekstra giivenli 7 ram kuyu kontrol vanasi - BOP
sistemi, MPD sistemi ve dalga sonimleme sistemleriyle donatilmis Abdilhamid Han 19 Mayis
2022'de (ilkemize gelmis sistem ve ekipman glincelleme islemleri ardindan kontrol sireglerinin
tamamlanmasi basariyla yuratilmustir.

Son olarak deniz operasyonlari filosuna 300 m uzunluga, 56 m genislige ve 29,5 m derinlige sahip,
maksimum gaz isleme kapasitesi 10,5 milyon m® maksimum gaz transfer kapasitesi 10 milyon m? olan
Sakarya Gaz Sahasi Projesi faz-2 kapsaminda kullanilacak Tiirkiye’nin ilk ylzer Giretim tesisini (Floating
Production Unit-FPU) dahil eden TPAO, 4 sondaj gemisi ve destek gemilerinden olusan milli filosuyla
Mavi Vatan’da hidrokarbon arama ve liretim faaliyetlerine hiz kesmeden devam etmektedir.

Sakarya Gaz Sahasi Gelistirme Projesi

Ulkemizin artan petrol ve dogal gaz talebinin yerli (iretimle karsilanma oranini yiikseltmek amaciyla
hizlandirilan deniz aramaciligi faaliyetleri, 2020 yilinda ilk neticesini nemli bir kesifle vermistir. “Mavi
Vatanin Fatihi” sloganiyla ve derin deniz sondaj gemileri ile denizlerdeki hidrokarbon potansiyeline
odaklanan TPAO, 2020 yilinda Sakarya gaz sahasi kesfi, 2021 yilinda Amasra kesfi ve 2022 yilinda ise
Caycuma kesfiyle (st Uste 3 yil kesif gerceklestirme basarisi elde etmistir. 2023 yili itibariyla Karadeniz
dogal gazi karaya ulastirilmis olup 2024 yili icerisinde de faz-1 ¢alismalari kapsaminda 2024 Aralik
sonu itibariyla 7 milyon m3/g dogal gaz tretim seviyesi asiimistir.

Sakarya Gaz Sahasi Gelistirme Projesi’nde calismalar, is planina uygun bir sekilde ve kiyidan 170 km
uzakhktaki ve 2.200 metre su derinligindeki Sakarya sahasindan ilk gaz, hedeflendigi sekilde 2,5 yil
gibi kisa bir zaman zarfinda gerceklestirilen yogun faaliyet programi sonucunda 2023 yili nisan ayinda
kara tesisine ulastirilmistir. Sahadan ilk fazda 9,5 milyon m3/g dogal gaz iiretim seviyesi gerceklesmis
olup ilerleyen siirecte faz-2 ve faz-3 calismalari kapsaminda sahada dogal gaz Gretim kapasitesinin 40
milyon m3/g’ye vyikseltilmesi planlanmaktadir. TPAO envanterine katilan ilk yiizer uretim
platformunun (Floating Production Unit-FPU), Sakarya Gaz Sahasi Gelistirme Projesi faz-2
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kapsaminda Karadeniz'de Uretilen dogal gazin denizde islenip boru hatlariyla sebekeye iletilerek yurt
ici Uretime katki saglayacaktir.

Gabar Sahalari

Son doénemde denizlerin yani sira kara alanlarinda da onemli kesifler s6z konusudur. 2021 yilinda
TPAO tarafindan Sirnak il sinirlarinda sondaji yapilan Sehit Esma Cevik-1 (SEC-1) arama kuyusu ile
petrol kesfi gerceklestirilmesini takiben siirdirilen ¢alismalar kapsaminda sahada 2025 Mayis ayi
itibariyla 47 kuyuda Uretim gergeklestiriimektedir. Sehit Esma Cevik Sahasi’'nin 7 km kuzey dogusunda
bulunan Sehit Aybiike Yalgin Sahasi’nda ilk kez 2023 yilinda petrol kesfi gergeklestirilmis olup devam
eden ¢alismalar neticesinde 2025 Mayis ayi itibariyla s6z konusu sahada 49 uretim kuyusu ile Gretim
faaliyetleri sirdlrilmektedir. Gabar bdlgesinde ayrica, Sehit Tegmen Akdeniz sahasinda 3 Uretim
kuyusu, Mehmet irfan Giiler sahasinda 5 {iretim kuyusu, Bulmuslar sahasinda 6 tiretim kuyusu, Bilent
Sadioglu sahasinda 4 liretim kuyusu olmak Uizere toplamda 114 Gretim kuyusu bulunmaktadir.

TPAO Yurt i¢i Yatinmlar

TPAO, gerek sektorde uygulanan en son teknolojik bilgi ve donanimlari kullanarak, gerekse finansal
suirdurulebilirlik ilkesi dogrultusunda butce disiplini icerisinde kalarak, uluslararasi bir milli petrol
sirketi olmayl amaclamis ve calismalarini bu performansi stirdiirmek tzere planlamistir. Kazandirilan
yeni teknolojiler ile faaliyetler etkin, verimli, daha diisiik maliyetli ve zamandan tasarruf saglanarak
surdirilmektedir. TPAO, yurt ici faaliyetlerinin yani sira, Ulke ihtiyacinin kesintisiz, yeterli ve
ekonomik bir bicimde karsilanmasi amaciyla yurt disinda da petrol ve dogal gaz arama ve Uretim
faaliyetleri gergeklestirmektedir. 2015-2024 yillari arasinda yurt ici ve yurt disinda yaklasik 25 milyar
S yatirrm yapilmis olup son vyillarda artan faaliyetlerin de etkisiyle yatinmlarda énemli artislar
gozlemlenmis ve 2024 yil yurt ici yatirnm rakami, TPAO tarihinin en yliksek yurt ici yatirim seviyesi
olarak kayda gecmistir.
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TURKIYE PETROLLERI A.O.

Bu rapor, Tiirkiye Petrolleri Strateji Gelistirme Daire Bagkanhg: tarafindan, 24 Aralik 2024 giinii Hazine ve Maliye
Bakanliginca Resmi Gazete'de yayimlanan "2025 yilina ait genel yatirnm ve finansman programinin uygulanmasina
iliskin usul ve esaslarin belirlenmesine dair teblig" uyarinca, Ortakligimizin faaliyette bulundugu petrol ve dogal gaz
arama liretim sektoriinii takip ederek sektor icindeki konumunu daha iyi analiz edebilmek ve etkin sektérel politikalar

gelistiriimesine yardimci olabilmek amaciyla hazirlanmistir.

© 2025 Tiirkiye Petrolleri A.O. tim haklari saklidir.

Bu raporda yer alan igerigin telif hakki Tiirkiye Petrolleri A.O.’ya aittir. Referans gosterilmeksizin bu raporun igerigi
kopyalanamaz, yayimlanamaz, dagitilamaz veya baska sekilde kullanilamaz. Bu rapor igerigi sadece bilgi amach
hazirlanmigtir. Rapor igerigi bildirim yapilmaksizin degistirilebilir. Rapor icerigindeki hatalardan, yanliglardan veya
eksikliklerden yahut bu icerige dayanilarak gergeklestirilen eylemlerden TPAO sorumlu tutulamaz. Ugiincii kisilere
iliskin raporda yer alan igerigin telif hakki ilgili Giglincii kigiye aittir.
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